
 

 

 



 
 

 



 
 

I.- SUBSECRETARÍA DE INGRESOS 
 
I.1 Marco macroeconómico 

 
 

o Algunas de las variables económicas disponibles hasta el momento, se mantienen de 
acuerdo a lo previstas durante el primer semestre  del año, indicadores como la tasa 
de interés, se encuentra ligeramente por debajo de lo presupuestado, la Inflación y 
Tipo de cambio se encuentran por arriba de la estimación oficial. La expectativa de los 
especialistas promedian un crecimiento de 3.7% real al cierre del ejercicio. 

 

  

Observado

Real
Oficial

Observado 

Real
Periodo

Expectativa 

al cierre/1

Producto Interno Bruto

Crecimiento  Real (%) 3.70 3.30 4.6 Ene-Mar 3.72

Inflación

Diciembre/Diciembre (%) 3.82 3.00 4.34 May-Jun 3.81

Tipo de Cambio

Nominal (Promedio) 12.42 12.80 13.14 Ene-Jun 13.22

Tasa de Interés (Cetes 28 días)

Nominal promedio % 4.25 4.60 4.31 Ene-Jun 4.47

Cuenta Corriente

% PIB -0.70 -1.40 0.00 Ene-Mar -1.61

Balance Público

% del PIB -2.50 -2.40 -2.47 Ene-Mar -2.57

Petróleo

Precio Promedio dpb 100.94 84.90 106.17 Ene-Jun 100.75

Plataforma de Exportación

Miles de barriles diarios 1,342 1,177 1,238 Ene-Mayo 1,238

Marco macroeconómico observado 2011,  estimado y expectativa 2012

/1 Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: junio 2012
Fuente: Ley de Ingresos 2012 aprobada por la Cámara de Diputados

2011 2012



 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

o El precio del petróleo, que se estimó en 84.9 dólares para 2012, al mes de Junio  cerro 
en 106.1 dpb; es decir 25% por arriba de la estimación oficial. El precio del 
hidrocarburo se sigue manteniendo ligeramente alto, respecto a la estimación oficial, 
sin embargo, la tendencia es a la baja. 

o En este periodo,  la RFP tuvo un incremento del  13% nominal,  superior a la del 
mismo periodo del 2011;  El análisis comprende la información del primer semestre del 
año; sin embargo,  es importante  considerar el comportamiento del precio del petróleo 
a la baja en los últimos meses, así como la lenta recuperación del los ingresos 
tributarios que han impactado en la disminución de los recursos vía participaciones. 
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I.2 Ingresos totales al mes de Junio  

 
 

 
Al mes de junio, se obtuvieron  
ingresos por 6,767 mdp que 
representa el 53% de avance 
respecto a lo programado en la Ley 
de Ingresos del Estado. Con este 
resultado se supera en 1% lo 
presupuestado al  mes de Junio.  
 
Respecto al 2011, lo ingresado este 
mes es superior en 767 mdp que 
equivale al 12.8% adicional. Este 
resultado favorable se deriva 
básicamente del incremento en las 
transferencias en los ramos 28 y 33, 
así como en el rubro de Derechos 
específicamente lo recaudado por  la 
Secretaría de Finanzas.  
 

Recursos

RECURSOS FEDERALES 10,965.1 5,775.0 5,441.8 5,448.7 333.2 6.1 326.3 6.0 5,224.8 550.2 10.5

Fondo General de Participaciones 4,398.8 2,212.5 2,222.0 2,222.0 -9.5 -0.4 -9.5 -0.4 2,116.9 95.6 4.5

Fondo de Fomento Municipal 500.1 252.6 252.4 252.4 0.2 0.1 0.2 0.1 244.1 8.4 3.5

Ramo 33 5,493.0 3,015.0 2,680.4 2,687.5 334.6 12.5 327.5 12.2 2,611.3 403.7 15.5

Ramo 33 FAFEF 252.5 127.5 126.3 126.3 1.2 0.9 1.2 1.0 121.9 5.6 4.6

Fondo de Fiscalización 251.5 135.0 126.8 126.8 8.2 3.5 8.2 6.5 102.1 32.9 32.2

IEPS 69.1 32.5 33.9 33.9 -1.4 -4.1 -1.4 -4.1 28.5 3.9 13.7

IMPUESTOS FEDERALES 

RECAUDADOS POR LA SFA
488.2 230.2 233.3 232.6 -3.1 -1.3 -2.4 -1.1 206.1 24.1 11.7

Tenencia Federal 4.5 6.9 2.9 3.3 3.9 134.1 3.5 n.a 6.4 0.5 7.3

ISAN 77.7 36.3 39.9 38.9 -3.6 -9.1 -2.6 -6.6 33.9 2.4 7.0

Coordinación Fiscal 159.2 77.8 69.4 69.4 8.4 12.1 8.4 12.1 62.6 15.2 24.3

Incentivos Gasolina y Diesel 246.9 109.2 121.0 121.0 -11.8 -9.8 -11.8 -9.8 103.2 6.0 5.8

INGRESOS PROPIOS 1,316.9 761.3 615.7 896.0 145.7 23.7 -134.7 -15.0 568.6 192.7 33.9

Impuestos 612.7 431.8 347.2 368.1 84.6 24.4 63.6 17.3 363.8 68.0 18.7

Derechos 390.9 295.6 239.9 239.9 55.8 23.3 55.8 23.3 169.2 126.4 74.7

Productos 42.8 22.7 13.5 22.9 9.2 68.1 -0.2 -0.8 11.8 10.9 92.7

Aprovechamientos 270.5 11.2 15.1 265.1 -3.9 -26.0 -253.9 -95.8 23.8 -12.7 -53.1

INGRESOS TOTALES 12,770.3 6,766.5 6,290.7 6,577.3 475.8 7.6 189.1 2.9 5,999.5 767.0 12.8

Nota:

Ley de Ingresos 2011

Concepto

%Recibidos

No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.

Crecimiento 

nominal 2012 vs 

2011

RECAUDACIÓN AL MES DE JUNIO
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 I.2.1 Fondo General de Participaciones.-  
 

Aún cuando se observó un 
incremento del 13% en la RFP, 
durante el primer  semestre del 
año; el comportamiento de la RFP 
del mes  de mayo, que es la base 
para cálculo de las participaciones 
del mes de junio, presentó una 
disminución del 9.24% respecto al 
mismo mes de 2011.  
 
Por lo que en el primer semestre 
del año se recibieron 2,212.5 mdp 
vía Fondo General de 
Participaciones, esto representa 
una disminución de 9.5 mdp. En 
relación con lo presupuestado por 
la SHCP.  

 
Por lo que se refiere a lo recibido en el mismo periodo del año pasado, se tiene 95.6 mdp, 
adicionales, que equivalen a un 4.5% más. 
 
I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-  
 
En lo que va del año se recibieron 252.4  mdp. Respecto a lo recibido en el mismo periodo 
del año anterior, se tiene 8.4 mdp adicionales, que representan el 3.5% adicional.  
 
I.2.3 Ramo 33.- 
 
Durante el primer semestre del año, se recibieron 3,015 mdp; lo cual representa un 
incremento de 334.6 mdp adicionales a lo presupuestado por la federación y que equivale a 
un 12.5% más. En relación con el mismo periodo del año anterior, se tienen 403.7 mdp mas, 
que representan el 15.5% adicional.  
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI 

 
 
Los ingresos  recaudados por el Estado durante el primer semestre del año, ascienden a 
761.3 mdp al mes de Junio. Se observa un incremento en los Impuestos y Derechos del 
17.3% y 23.3% respectivamente en relación con lo presupuestado al mes de Junio. Favorece 
principalmente a este resultado positivo la respuesta de los contribuyentes al programa de 
plaqueo, que en forma conjunta ha motivado la recuperación de créditos por adeudos de 
años anteriores, impactando de forma positiva en la recaudación.  
 
En relación con el año anterior, se observa un incremento del 33.9% que equivalen a 192.7 
mdp mas, derivados principalmente de los pagos de control vehicular.  
 

 

 

 

Impuestos 612.7 431.8 57% 63.6 17.3 363.8 68.0 18.7

Derechos 390.9 295.6 39% 55.8 23.3 169.2 126.4 74.7

Productos 26.1 22.7 3% -0.2 -0.8 11.8 10.9 92.7

Aprovechamientos 20.5 11.2 1% -253.9 -95.8 23.8 -12.7 -53.1

INGRESOS PROPIOS 1,050.2 761.3 100% -134.7 -15.0 568.6 192.7 33.9

(Millones de pesos)

INGRESOS RECAUDADOS AL MES DE JUNIO

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS

Mdp
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II.- Subsecretaría de Egresos 
 
II.1 Situación económica 
 
II.1.1 Economía internacional 
 

En la reunión del Grupo de los 20 celebrada en Los Cabos, Baja California, la Unión Europea 
dejó claro que tomará medidas para sanear el sistema bancario europeo para romper la 
necesidad de más rescates a países con problemas de deuda. Esta medida tomará más 
tiempo de lo que exigía la comunidad internacional, sin embargo este anuncio disipó la 
incertidumbre y provocó ajustes en los mercados financieros y de hidrocarburos.  
 
Actualmente, los pronósticos coinciden en que el crecimiento económico global en 2012 y 
2013 será en ambos años de 2.9%, tasa inferior a la estimada al principio del año. Estas 
expectativas deprimieron el precio del petróleo crudo desde un nivel de 107 dólares por barril 
(d/b) en mayo a casi 90 d/b en junio, nivel que se prevé permanecerá durante todo 2013. 
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El precio de la mezcla mexicana de petróleo cerró junio en 87.30 d/b, muy cerca de los 84.90 
d/b estimado en el Presupuesto de Egresos de 2012, reportando una pérdida de 16.9% (-
17.7 d/b) respecto al cierre del 2011.  
 
El tipo de cambio recuperó 70 centavos durante junio, luego de que durante la última semana 
de mayo se depreció hasta llegar a 14.3949 pesos por dólar, la peor cotización del año. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Este mes, la inflación anualizada aumentó 4.34%, rebasando a la meta del Banco de México 
establecida en 3.0% (+/- 1%) al año. Este indicador registró su mejor comportamiento en abril 
de 2011, desde entonces su evolución es relativamente inestable y con ligera tendencia a 
crecer. 
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Tasa de desocupación nacional, 2011-2012
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La tasa de interés de corto plazo se ubicó en promedio en 4.34%. Destaca que en lo que va 
de 2012 este indicador muestra menor volatilidad en comparación con años previos.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En el sector real de la economía, sobresale la disminución de la tasa de desocupación 
nacional desde un nivel de 5.79% de la Población Económicamente Activa (PEA) registrada 
en agosto de 2011 a 4.83% en mayo de este año. 
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Entorno estatal 
 
En Aguascalientes, la tasa de desocupación también reportó un resultado alentador al 
situarse en 6.03% de la PEA. Esto significó un decremento de más de 2 puntos porcentuales 
en nueve meses, ya que en septiembre este indicador se ubicó en 8.31% de la PEA, que es 
a la fecha su nivel más alto de los últimos tres años.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
  



 
 

II.2  Informe de Egresos 
a) Egresos totales 

 
 

 El Presupuesto Anual 2012 no incluye los egresos por 1,345.1mdp que ejecutan las 
entidades paraestatales con recursos propios, con el propósito de facilitar los análisis 
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI. 

 

 El Presupuesto Anual 2012 incluye la Reforma a la Ley de Ingresos y Presupuesto de 
Egresos del Estado de Aguascalientes para el ejercicio fiscal 2012  publicado el 04 de 
junio 2012. 
 

 El presupuesto anual de 2012 no incluye los recursos correspondientes a las 
reasignaciones federales a través de convenios; éstos, conforme se reciben y se van 
ejerciendo, se incorporan a la Cuenta Pública. 

 

 Las amortizaciones de capital por concepto de deuda pública se incluyen en el capítulo 
9000 “Servicio de la deuda pública”. 

  



 
 

Egresos por Clasificación Económica 2012 

 
 En el presupuesto de egresos para 2012, el gasto programable, que se compone del 

gasto corriente y el gasto de inversión y/o capital, representa el 80.6 ciento del total, 
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda pública y 
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 19.4 por ciento. 

 

 El gasto programable ejercido en el período enero - junio de 2012 representa el 82.0 por 
ciento del total, mientras que el gasto no programable representa el restante 18.0 por 
ciento. 

Egresos por Fuente de Financiamiento 2012 

 
 Para 2012 el gasto total se programó utilizando recursos fiscales ordinarios por el 45.0 

por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 55.0 por ciento. 
 

 Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el período enero - junio  2012 
corresponden en un 44.8 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 39.1 por ciento a 
aportaciones federales del Ramo 33, el 13.9 por ciento a reasignaciones recibidas del 
gobierno federal y 3.2 por ciento de endeudamiento público 2011.  
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b) Gasto Corriente 

 
 

 El ejercicio del gasto en el período enero - junio 2012 con recursos fiscales ordinarios 
para los capítulos 1000, 2000 y 3000, que suman 669 mdp. representó un incremento del 
9.8% con respecto del monto ejercido en el mismo período durante 2011. 
 

 Por su parte el ejercicio del gasto en el mismo período con recursos fiscales ordinarios 
para el capítulo 4000 representó un incremento del 5.0% respecto del monto ejercido en 
el mismo período durante el 2011. 

 

 En relación al gasto erogado en este período con reasignaciones federales por 384 mdp, 
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA. 

 
  



 
 

c) Gasto de Inversión y/o Capital 

 
 
Al cierre de 2011, había recursos federales por ejercer por un total de 694.4 mdp, que se 
encontraban disponibles en tesorería y que se integran por los siguientes conceptos:  

Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2008 0.3 

FAFEF 2009 2.2 

Recursos federales reasignables 2009 1.0 

FAFEF 2010 0.5 

Recursos federales reasignables 2010 0.1 

FAFEF 2011 20.4 

Recursos federales reasignables 2011 306.0 

FISE 2008,2010 Y 2011 15.4 

FAM – IEB 2011 29.5 

FASP 2009, 2010 y 2011 37.9 

FEOP 2011 7.9 

Endeudamiento  273.2 

Total   694.4 



 
 

Estos recursos aún y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2012, por 
normatividad federal se ejercerán durante este ejercicio. 

 
Por lo que al cierre de junio 2012 se tiene un saldo por pagar y/o ejercer de acuerdo a lo 
siguiente: 

        Concepto Importe 
(mdp) 

FISE 2008 - 2012 12.0 

FAM – IEB 2008 - 2012 86.6 

FASP 2009 - 2011 47.3 

FAFEF 2008 0.3 

FAFEF 2009 0.8 

FAFEF 2010 0.5 

FAFEF 2011 23.0 

Recursos federales reasignables 2009 1.0 

Recursos federales reasignables 2011 189.9 

FEOP 2011 0.3 

Endeudamiento 2011 138.3 

Total 500.0 
                                                                                          (millones de pesos) 

 
Así mismo, durante el período enero - junio de 2012 se han recibido recursos (incluyen los 
intereses generados durante este período) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo 
por pagar y/o ejercer en 2012 de acuerdo a lo siguiente: 

 
Concepto Recibido 

(C+I) 
Erogado Saldo por 

pagar 

FASP 2012 69.5 0.0 69.5 

FAFEF 2012 126.4 27.2 99.2 

Recursos federales reasignables 2012 1´086.6 940.9 145.7 

Total 1´282.5 968.1 314.4 
                      (millones de pesos) 

 
Al 31 de diciembre de 2011, se tenía pendiente de ejercer la cantidad de 275.1 mdp 
correspondiente al Endeudamiento 2011, dicha cantidad incluye 2 mdp de intereses 
generados a esa misma fecha.  
 
Al cierre de junio, se tienen recursos pendientes de ejercer por la cantidad de 138.3 mdp, de 
acuerdo a lo siguiente: 
 

Concepto Saldo al 
31 dic 11 

Intereses 
ene-jun 

Erogado 
ene-jun 

Saldo por 
pagar 

Endeudamiento 2011 275.1 4.6 141.3 138.3 
                                                                                                                                                      (millones de pesos) 

 



 
 

d) Gasto No Programable 

 
 

 
Participaciones y Aportaciones  
 
Participaciones y Aportaciones a Municipios 

 

El total de participaciones federales transferidas a municipios en el mes de junio fue de 127.3  
millones de pesos, con lo cual el acumulado al cierre del primer semestre es de 904.2 
millones de pesos, lo que representa un 7 por ciento más de lo registrado en el mismo 
período del año pasado, es decir 843.7 millones de pesos.   

 
En cuanto a las aportaciones que se transfirieron a los municipios durante este mes, se 
ubicaron en 61 millones de pesos, para registrar un acumulado de 363.2 millones de pesos, 
registrando un 5 por ciento más de los 345.3 millones de pesos recibidos el mismo período 
del año anterior. 
 
En su conjunto, las participaciones y aportaciones entregadas a municipios durante el primer 
semestre del presente año, representaron 1,267.4 millones de pesos, cifra mayor en términos 
reales en 2 por ciento respecto a la registrada en el mismo período del año anterior.   
 
  



 
 

El total de recursos efectivamente pagados al 30 de junio de 2012 registra un avance del 
53% respecto a las cifras publicadas por la SHCP 

Participaciones Federales  
 

Las participaciones federales entregadas a los municipios resultaron mayores en 30.9 mdp. 
respecto al calendario de la S.H.C.P., además de que muestran un incremento real del 3 por 
ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año anterior, esto como resultado de 
mayores ingresos reales provenientes de la actividad petrolera (+16.9%), así como de un 
crecimiento moderado de los ingresos tributarios no petroleros (+0.8%), El crecimiento 
moderado se explica por la derogación del impuesto sobre tenencia; al ajustar la recaudación 
por dicho efecto los ingresos tributarios aumentan 2.5 por ciento real. La recaudación del 
impuesto a las importaciones, IEPS, IVA e ISR-IETU-IDE, aumentó en 4.4, 4.3, 2.1 y 2.0 por 
ciento real, respectivamente. 



 
 

Aportaciones Federales 
 
La tendencia de las aportaciones federales pagadas a los municipios mantiene un 
incremento real del 1 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año 
anterior. 

                                  



 
 

e) Estrategias Generales y Estrategias Específicas  

 
 

Del total del presupuesto anual, la estrategia No. 1 Progreso económico, empleo y mejores 
salarios, representa un 4.5%, la estrategia No. 2 Humanización de la justicia, cultura de la 
legalidad y seguridad pública el 9.9%, la No. 3 Gobierno eficiente el 29.1%, la estrategia no. 
4 Bienestar social, calidad de vida y servicios públicos el 20.8%, mientras que la estrategia 
no. 5 Educación de Calidad el 34.6%, y finalmente la estrategia no. 6 Medio ambiente y 
desarrollo sustentable el 1.1%. 
 



 
 

De igual forma, el gasto ejercido en el período enero - junio 2012, en la estrategia 1, 
Progreso económico, empleo y mejores salarios, representó el 10.6 por ciento del total; 
mientras que la estrategia 2, Humanización de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad 
pública representó el 6.9 por ciento; la estrategia 3, Gobierno eficiente representó el 23.0 por 
ciento; la estrategia 4, Bienestar social, calidad de vida y servicios públicos representó el 
18.1 por ciento; en la estrategia 5, Educación de calidad, representó el 38.6 por ciento, y por 
último la estrategia 6, Medio ambiente y desarrollo sustentable representó el 2.7 por ciento 
del total del gasto ejercido. 
 
  



 
 

II.3 Informe de Deuda Pública 
 
A junio de 2012 la deuda pública estatal, que se integra por la deuda directa contratada 
directamente por el Gobierno del Estado y la deuda sin aval, compuesta por la deuda que 
han adquirido los municipios, se ubicó en 2,999.9 millones de pesos, cifra menor en 3 por 
ciento respecto al observada al cierre de 2011 (3,076.7 mdp). De este monto 80 por ciento 
está constituido por deuda directa del Gobierno Estatal y el restante 20 por ciento por deuda 
sin aval de los municipios del Estado. 

La composición del total de la deuda pública estatal se distribuye de la siguiente manera; la 
deuda directa cierra con un saldo de 2,402.3 mdp, mientras que la deuda sin aval de los 
municipios del Estado alcanzó los 597.7 millones de pesos. 
 
La amortizaciones de deuda directa durante el año 2012 serán por un monto de 48.8 
millones, de los cuales en el mes de junio se ejercieron 4.1 millones de pesos, acumulando 
un avance del 41.4 por ciento (20.2 mdp). 
 
En el caso de los intereses, se estima para el año 2012 un monto de 211.8 millones de pesos 
destinados solo a servir la deuda directa; para el mes que se reporta los recursos alcanzan 
un avance del 37.2 por ciento (78.8 mdp)   



 
 

                                                                                  



 
 

El costo promedio ponderado del Estado, se encuentra actualmente dentro de los nueve 
estados con las tasas nominales más bajas del país, por debajo de Estados como Jalisco, 
Estado de México, Distrito Federal entre otros, de acuerdo a estudios realizados por la 
SHCP. La media nacional se localiza en 6.4 por ciento, casi un punto porcentual por arriba de 
la tasa registrada por Aguascalientes,  
 
Referente a la evolución de este costo, Aguascalientes se encuentra en los niveles más 
bajos en los últimos 10 años, según SHCP, además de que logró disminuir el costo en 37 por 
ciento del 2008 a la fecha, esto gracias a los créditos refinanciados que generaban un costo 
financiero elevado para la Entidad. 



 
 

El Estado sigue posicionado como uno de los mejor calificados por las agencias  
calificadoras más importantes, Fitch Ratings y Standard & Poor’s. 



 
 

II.4 Informe de Tesorería 
 

 Para Junio la tasa ponderada promedio de interés obtenida de la inversión de excedentes 
de tesorería, se ubicó en 5.078%, lo que significó estar 31.6 puntos base arriba de la 
meta mensual TIIE 95% 28 días = 100% (TIIE 95% promedio Junio = 4.762).  

En Junio se realizaron 2,056 pagos, de los cuales el 96% fue mediante transferencias 
electrónicas y el 4 % por medio de cheques y que en recursos representa el 100% 
respectivamente. 

 
 


