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|.- SUBSECRETARIA DE INGRESOS

I.1 Marco macroeconomico
Marco macroeconomico observado 2010, estimado y expectativa 2011

2010 2011
Observado Oficial Observado Periodo Expeptativa
Real Real al cierre/l
Producto Interno Bruto
Crecimiento Real (%) 2.20 3.90 4.6 Ene-Mar 4.24
Inflacién
Diciembre/diciembre (%) 4.32 3.00 3.55 Jul-Jul 3.54
Tipo de Cambio
Nominal (Promedio) 12.63 12.90 11.86 Ene-Jul 11.84
Tasa de Interés (Cetes 28 dias)
Nominal promedio % 4.40 5.00 4.23 Ene-Jul 4.45
Cuenta Corriente
% PIB -0.40 -1.20 -0.50 Ene-Mar -0.33
Balance Publico
% del PIB -0.67 -2.30 -0.07 Ene-Mar -2.54
Petréleo
Precio Promedio dpb 72.07 65.40 99.79 Ene-Jul 98.23
Plataforma de Exportacion
Miles de barriles diarios 1,347 1,108 1353.00 Ene-Jun 1353.00

Fuente: Ley de Ingresos 2011 aprobada por la Camara de Diputados
/1 Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Agosto 2011

o Las variables econémicas disponibles hasta el momento se mantienen de acuerdo a lo
previsto o incluso mejor. El crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2011 es de
4.6, el tipo de cambio y la tasa de interés se mantienen por debajo de lo previsto. Es
de resaltar que las expectativas de los especialistas promedian un crecimiento de
4.24% real al cierre de 2011.

. , . Comportamiento del precio del petréleo

o EI precio del petrdleo, que se estimé en 2010-2011y estimacion 2011
65.4 dolares para 2011, al mes de Julio
cerrd en 99.79 dpb; es decir 53% por
arriba de la estimacion oficial; el precio
del hidrocarburo sigue manteniéndose
alto y junto con el comportamiento
positivo de los ingresos tributarios se

logré un incremento del 10% en la RFP, 4]
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respecto al mismo periodo del afio anterior.
o Sin embargo, es importante considerar, que cada vez es menor la participacion de los

ingresos petroleros en las transferencias Federales a los Estados; generando presion
sobre los ingresos tributarios para cumplir con las estimaciones de ingresos de la

Federacion.
RECAUDACION FEDERAL PARTICIPABLE
(Millones de pesos corrientes)
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[.2 Ingresos totales al mes de Julio

RECAUDACION AL MES DE JULIO
COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

Diferencia del . .
Diferencia del - .
Presupuesto 2011 IEss avance vs avance vs Ley de Recursos Crecimiento nominal
C t 2011 Presupuesto de la 2011 vs 2010
oncepto Ingresos
SHCP

Ley de Ingresos Recibidos Mdp % Mdp % 2010 mdp %
RECURSOS FEDERALES 10,283.2 6,378.1 141.5 2.3 17.3 0.3 5,824.5 553.6 9.5
Fondo General de Participaciones 4,141.2 2,444.9 22.0 0.9 16.3 0.7 2,182.5 262.4 12.0
Fondo de Fomento Municipal 478.6 283.9 -5.7 -2.0 -0.6 -0.2 274.9 8.9 3.2
Ramo 33 5,133.4 3,340.8 139.8 4.4 11.3 0.3 3,086.5 254.2 8.2
Ramo 33 FAFEF 242.8 142.4 1.6 1.2 0.8 0.6 128.0 14.5 11.3
Fondo de Fiscalizacién 217.6 132.2 -5.6 -1.9 -3.9 -2.8 113.8 18.4 16.2
IEPS 69.6 34.0 -10.6 -23.9 -6.7 -16.4 38.7 -4.8 -12.3

IMPUESTOS FEDERALES

RECAUDADOS POR LA SFA 471.3 242.1 -45.7 -15.9 -37.8 -13.5 268.0 -25.9 -9.7
Tenencia Federal 6.5 7.2 1.8 n.a 2.6 n.a 11.2 -4.0 -35.5
ISAN 69.4 39.4 -5.2 -11.7 -2.4 -5.7 36.7 2.7 7.3
Coordinacién Fiscal 118.9 74.9 -24.7 -24.8 2.7 3.8 71.6 3.2 45
Incentivos Gasolina y Diesel 276.5 120.6 -17.6 -12.7 -40.7 -25.2 148.5 -27.9 -18.8
INGRESOS PROPIOS 821.7 625.3 91.3 17.1 91.3 17.1 552.6 72.7 13.2
Impuestos 554.3 396.8 42.1 11.9 42.1 11.9 356.5 40.3 11.3
Derechos 232.8 186.5 29.2 18.6 29.2 18.6 156.4 30.1 19.2
Productos 23.3 13.9 -3.1 -18.2 -3.1 -18.2 14.6 -0.7 -4.6
Aprovechamientos 11.2 28.0 231 4674 23.1 467.4 25.0 3.0 12.0
INGRESOS TOTALES 11,576.2 7,245.5 187.0 2.6 70.8 1.0 6,645.1 600.4 9.0

Nota:
/1 No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.

Avance respecto ala Ley de Ingresos del Estado Al mes ,de ‘JUHO’ se obtuvieron INgresos por

poco mas de 7,245.5 mdp, que representa el
L ) 61% de avance respecto a lo programado en

la Ley de Ingresos del Estado. Con este

0%

wl B @ 6% % % % @ i )

. resultado se logra igualar las cifras
[ ) presupuestadas al mes de Julio en la Ley de
Ingresos.

30%

Respecto al 2010, lo ingresado en este
periodo es superior en 600 mdp, que
equivale a 9% adicional. Este resultado
favorable se deriva basicamente del
incremento en las transferencias en el ramo
28y 33.

20%

10%

0%

TRANSFERENCIAS
FEDERALES
IMPUESTOS
FEDERALES
RECAUDADOS
INGRESOS PROPIOS
TOTAL DE
INGRESOS
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1.2.1 Fondo General de Participaciones.-

En este mes, los recursos regibidos en Fondo General de Participaciones
este fondo son 22 mdp, mas que lo
programado por La SHCP, que equivale 2,500 2,445

2,423

a 1% adicional.
2,000
En relacion a lo recibido al mismo mes
del afio pasado, se tienen 262.4 mdp,
adicionales, que equivalen a 12% mas.

1,500 -

: . 1,000 -
Aun cuando el precio del barril de

petroleo es 53% superior a lo
programado y el comportamiento de los
Ingresos Tributarios y Derechos que
conforman la RFP ha sido positivo, este
incremento  apenas ha  superado
ligeramente los recursos programados

por la SHCP al mes de Julio.

(Millones de Pesos)

500

1.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-

Al mes de Julio se han recibido 283.9 mdp, en relacion con lo recibido en el mismo periodo
del afio anterior, se observa un incremento de 3.2% que equivale a 8.9 mdp. Respecto a la
programacién de la SHCP, se presentd un decremento de 5.7 mdp, al igual que el FGP, esta
diferencia se deriva de la lenta recuperacion en la economia.

[.2.3 Ramo 33.-

Durante los primeros 7 meses del afio, se recibieron recursos por 3,340.8 mdp, lo cual
representa un incremento del 4.4%, respecto a la programacién de la SHCP que equivale a
139.8 mdp adicionales. Respecto al afio pasado, el crecimiento es de cerca de 254.2 mdp,
gue representa 8.2% adicional en términos nominales.

Por tratarse de gasto programable para la Federacion, el riesgo de disminuciones en los
Fondos de este Ramo es minimo.
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[.3 Ingresos recaudados por la SEFI
INGRESOS RECAUDADOS AL MES DE JULIO
COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS
(Millones de pesos)

Diferencia del Crecimiento
Ley de avance vs Ley de
Ingresos Ingresos
Concepto Ingresos 9 % Ingresos 9 2011 vs 2010
2011 2010
2011
Mdp % mdp %
IMPUESTOS FEDERALES
471.3 242.1 28% -37.8 -31.8 268.0 -25.9 -9.7
RECAUDADOS POR LA SEFI }
Tenencia Federal 6.5 7.2 1% 2.6 n.a 11.2 -40 -355
ISAN 69.4 39.4 5% -2.4 5.7 36.7 2.7 7.3
Coordinacién Fiscal 118.9 74.9 9% 2.7 3.8 71.6 3.2 4.5
Incentivos Gasolina y Diesel 276.5 120.6 14% -40.7 -25.2 148.5 -27.9 n.a
INGRESOS PROPIOS 821.7 625.3 72% 91.3 17.1 5526 727 132
Impuestos 554.3 396.8 46% 42.1 11.9 356.5 403 113
Derechos 2328 186.5 22% 29.2 18.6 156.4 301 19.2
Productos 233 13.9 2% -3.1 -18.2 14.6 -0.7 -4.6
Aprovechamientos 11.2 28.0 3% 231 467.4 25.0 30 120
TOTAL DE INGRESOS
1,293.0 867.4 100% 53.5 8.2 820.6 46.8 5.7

RECAUDADOS

Los ingresos recaudados por el Estado ascienden a casi 867.4 mdp al mes de Julio, lo cual
representa 8.2% adicional respecto a lo programado en la Ley de Ingresos, que equivale a
53.5 mdp més. Con relacion al afio anterior, se tienen 46.8 mdp méas que equivale a un 5.7%
adicional. Este comportamiento se deriva basicamente del cumplimiento de los
contribuyentes en el pago del Impuesto Sobre la Tenencia, asi como en los Derechos de
Control Vehicular de la Secretaria de Seguridad Publica.
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Il.- Subsecretaria de Egresos
|. Economiainternacional

China, Japon y el Reino Unido poseen el 53.6% del total de bonos del tesoro de Estados
Unidos. Entre otros acreedores destacan los paises exportadores de petroleo, asi como
Brasil y Taiwan. En la gréfica de abajo, en el grupo Resto del Mundo se encuentra incluido
México que posee 27.7 mil millones de ddélares en esos activos, monto que representa el
0.6%.

Principales acreedores de EE.UU. 2011 (mayo)

Porcentajes de bonos del tesoro
4,514 miles de millones de dis = 100.0

China, 25.7

Luxemburgo, 1.5

Canada, 2.0
Resto del

Rusia, 2.6/ mundo, 18.8
Hong Kong, 2.7

Reino Unido, 7.7

Brasil, 4.7 Exportadores de
petroleo, 5.1

Bancos del caribe, 3.3

Suiza, 2.4 J Taiwan, 3.4

Fuente: Departamento del Tesoro de EE.UU. Agosto de 2011

Desde 2003 China ha acumulado estos activos financieros de manera acelerada y es
actualmente el pais mas vulnerable a una eventual insolvencia financiera de EE.UU.

Bonos del Tesoro de EE.UU. en China, 2003-2011

Miles de millones de délares
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FUENTE: Departamento del Tesoro de EE.UU. .
Secretaria de

www.aguascalientes.gob.mx FI NANZAS

Av. De la Convencion #102 Ote. Esg. Alameda Colonia del Trabajo | Aguascalientes, Ags.
C.P.20180 | Tel: 910 25 25

9



LARA,CLARTY,

PROGRESO
tp(;dos INFORME FINANCIERO

JULIO 2011

GOBIERNO DE AGUASCALIENTES

Economia nacional

El entorno macroeconémico
nacional permanecié estable. Precio promedio de la mezclamexicana de
La inflacién crecié 3.55% en exportacion de petréleo Crudo, 2009-2011
términos anuales. El (dolares por barril)
rendimiento del Cete a 28 dias | ., |
se situd en 4.14% en promedio | = -
mensual y el tipo de cambio | < -
cerro el 29 de julio en 11.6821 | *
pesos por dolar. El precio del | *
petréleo crudo se mantiene por
encima de los 100 délares por
barril desde marzo, a pesar de
gue en junio registré una ligera
caida.

e
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Fuente: PEMEX

En mayo la actividad industrial tuvo un crecimiento de 4.6% anual y el indice de personal
ocupado en el sector manufacturero aumento6 2.94% ese mismo mes.

Los prondsticos de crecimiento economico en 2012 se moderaron, pero siguen siendo
optimistas considerando el incierto entorno internacional. El sector privado espera que en
2011 el PIB se expanda 4.24% en términos reales y para 2012 prevé un 4.09%, anticipan
gue la economia de EE.UU. creceréa 2.8%.

Marco Macroecondomico 2011 Y 2012

En este escenario Expectativas
se espera un CGPE Sector privado
entomo de 2011 2011 2012
Producto Interno Bruto
estabilidad Crecimiento % real 3.8 4.24 4.09
macroeconémica Nominal (miles de millones de pesos) 14,140.60 15,777.90 15219.7
’ Inflacion

con una inflacién |[pic_/dic. 3 3.54 3.59

0 Tipo de cambio nominal
qe 3,59 /0’ tasa de Promedio 12.9 11.84 1/ 12.23 1/
interés de 5.51 al [vasa de interés (Cetes 28 dias)
Ciel‘l‘e del aﬁo y Nominal fin de periodo, % 5.5 4.51/ 5.511/

t|p0 de CambiO en Variables de apoyo:
1223 peSOS por PIB de los Estados Unidos (Var. anual)

L, Crecimiento % real 2.8 2.5 2.8
dOIar- Petréleo (canasta mexicana)
Precio promedio (dlIs. / barril) 65 98.23 no disponible

Fuente: Criterios Generales de Politica Econédmica 2011. Banxico, Agosto 1 de 2011.

1/ Al cierre del afio

: :

z
%
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Entorno Estatal

En Aguascalientes, la actividad de la industria de la construccion cayé en noviembre del afio
pasado. Durante el primer trimestre de este afio se reanimé alcanzando un nivel superior al
observado en el mismo lapso de 2010. En abril repunté con fuerza pero en mayo tuvo una
ligera caida.

Aguascalientes: Valor de la produccion generado por las empresas
constructoras, 2010-2011 (mayo) , segun tipo de obra

Millones de pesos a precios constantes

600.0
mmTotal s Edificacion Transparte

Emro
Feb
Mar
Abr
May
Junio
Julio
Agosto
Sept
Oct
Nov
Dic
2011
Emeo
Feb
Mar
Abr
May

o
o
~

FUENTE: INEGI. Agosto 2011

El nivel de empleo en este sector es muy sensible al ciclo de la actividad econémica en
general, no obstante durante los ultimos 17 meses el nUmero de personas que laboran en
esta industria fue en promedio de 7,765, cantidad que incluye empleos directos (vinculados a
las empresas constructoras) e indirectos (trabajadores que no dependen de las empresas
constructoras).

Aguascalientes: Personal ocupado en las empresas
constructoras, 2010-2011

10,000

= Tokal

u Obresos

© Empleados administrativos

2 2 x s 22 § 2 T 3 x5 2% & a Propietarios, amii tros
b 8 = o pietarnos, amidares y o
5 e 2 g 2 5 3 & c 2 |§ £ 2 3 2  Imbjadores o remunerados
o 3 -
o o
~N N
Fuente: INEGI. ria de
www.aguascalientes.gob.mx
Av. De la Convencion #102 Ote. Esg. Alameda Colonia del Trabajo | Aguascalientes, Ags. FI NANZAS

C.P.20180 | Tel: 910 25 25
11



PROGRESO
tp(;dos INFORME FINANCIERO

JULIO 2011

GOBIERNO DE AGUASCALIENTES
1.2 Informe de Egresos

a) Egresos totales
Ene-Jul 2011

2011 2010
Concepto Jercido [ Ferodo | % Variac,
Anua ne-Ju Ene-Jul | % Avance ne-Ju ne-Dic 111710
Gasto programable 8,999 6811 6,632 96% 6,392 11,052 2%
Gasto corriente 8,066 5310 6,266 99% 5,167 B, 717 2%
Recursos fiscales ordinarios 3,860 2,241 2,193 95% 2124 3,636 3%
Aportaciones federales (PEF R33) 4,205 2,760 2,755 100% 2554 4,289 8%
Reasignaciones federales por corvenio (PEF Otros ramos) 1] 308 308 100% 479 793 -36%
Gasto de inversion ylo capital 934 1501 1,276 B5% 1,236 2,335 3%|
Recursos fiscales ordinarios 434 265 256 97% 293 436 -13%
Aportaciones federales (PEF R33) 00 267 g9 33% 197 428 -55%
AFEF . Apoyos péel fortalecimiento de las ent. fed (PEF R39) ] ] ] 0% 3 3 -100%
Reasignaciones federales por corvenio (PEF Otros ramos) 1} 959 931 6% 711 1427 31%
Endeudamienta Publico ] ] ] 0% 32 42 -100%
Gasto no programable 2,577 1,569 1,525 7% 1,438 2,388 6%
Participaciones y aportac. a municipios 2,287 13589 1,372 98% 1,286 2113 7%
Recursos fiscales ordinarios 1,618 98 959 98% 924 1,520 %
Aportaciones federales (PEF R33) 572 411 403 95% 363 593 1%
Servicio de |a deuda pablica 291 169 163 0% 152 275 1%
Recursos fiscales ordinarios 291 169 133 90% 137 221 12%,
Aportaciones federales (PEF R33) 0 0 0 0% 18 54 100%
Gasto total 11,676 8,380 8,067 96% 7,831 13,441 3%

{millones de pesos)

e El Presupuesto Anual 2011 no incluye los egresos por 1,102.3 mdp que ejecutan las
entidades paraestatales con recursos propios, con el propésito de facilitar los analisis
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI.

e Por disposicion legal, el presupuesto anual de 2011 por 11,576 mdp no incluye los
recursos correspondientes a las reasignaciones federales a través de convenios que se
ejercieron durante el presente periodo, toda vez que estos conceptos se incorporan al
ejercicio del gasto conforme se van recibiendo.

e En concordancia con la estructura de la cuenta publica, las amortizaciones de capital por
concepto de deuda publica se incluyen en el capitulo 9000 “Servicio de la deuda publica”.

| Secretaria de <
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Egresos por Clasificacion Econdémica 2011

Presupuesto de egresos 2011 Gasto ejercido enero - julio 2011
Clasificacion econémica Clasificacion econémica
Particip. y
Particip. y ici aportac. a
aportac‘ a [?:nglougﬁlz municipios Servicio de la
. 0 e
municipios 2.5% 17.0% deuda publica

1.9%

19.8% Gasto de
inversion y/o
capital
15.8%

Gasto de
inversion ylo
capital
8.1%

N\ Gasto corriente

Gasto corriente 0
69.70% 65.2%

e En el presupuesto de egresos para 2011, el gasto programable, que se compone del
gasto corriente y el gasto de inversion y/o capital, representa el 77.7 por ciento del total,
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda publica y
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 22.3 por ciento.

e El gasto programable ejercido en el periodo enero - julio de 2011 representa el 81.1 por
ciento del total erogado, mientras que el gasto no programable representa el restante 18.9

por ciento.
Egresos por Fuente de Financiamiento 2011
s o
Fuentes de financiamiento Reasignaciones
Aportaciones federalkes por
federales (PEF convenio (PEF
R33) Aportaciones Otros ramos)
46.4% federales (PEF 15.4%

R33)
40.3%

Recursos

Recursos

fiscales fiscales
ordinarios ordinarios
53.6% 44.3%

e Para 2011 el gasto total se programé utilizando recursos fiscales ordinarios por el 53.6
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.4 por ciento.

e Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el periodo enero - julio de 2011
corresponden en un 44.3 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 40.3 por ciento a
aportaciones federales del Ramo 33 y el 15.4 por ciento a reasignaciones recibidas del
gobierno federal.

z
2

L8
s Av. De la Convencion #102 Ote. Esg. Alameda Colonia del Trabajo | Aguascalientes, Ags.
¢ C.P.20180 | Tel: 910 25 25
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b) Gasto Corriente

Ene-Jul 2011
Concepto % Variac.
Anual Ene-Jul Ene-Jul | % Avance Ene-Jul Ene-Dic 11/10
Recursos fiscales ordinarios 3,860 2,241 2,193 98% 2124 3,636 3%
Capitulo 1000: Servicios personales 908 510 509 100% 507 1,018 0%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 109 66 58 88% 45 83 30%
Capitulo 3000: Servicios generales 264 180 148 82% 156 289 -5%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 2,579 1,485 1,476 99% 1,415 2,244 4%
Aportaciones Federales (PEF R33) 4,205 2,760 2,755 100% 2,554 4,289 8%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 4] 0 4] 0% 4 13 -100%
FASP. Seguridad publica 0 0 4 0% 4 13 0%
Capitulo 3000: Servicios generales 4] 0 4] 100% 0 8 -100%
FASP. Seguridad puablica 0 0 0 100% 1] ] _100%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 4,205 2,760 2,765 100% 2,550 4,268 8%
FAEE. Educacion Basica 3,185 2,124 2,124 100% 2003 3263 5%
FASS. Servicios de salud g19 851 551 100% 472 a7 17%
FAM-AS Asistencia Social 62 42 a7 a8% a0 61 21%
FAET. Educacion tecnoldgica 40 27 27 100% 27 42 0%
FAEA. Educacion para adultos 29 17 17 09% 17 an 19
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 1] 308 308 100% 479 793 -36%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 4] 308 308 100% 479 793 -36%
Educacian publica 1} 308 308 100% 299 B13 3%
Salud i i i 0% 180 180 -100%
Gasto corriente 8,065 5,310 5,256 99% 5,157 8,717 2%

{millones de pesos)

e El ejercicio del gasto en enero — julio de 2011 con recursos fiscales ordinarios para los
capitulos 1000, 2000 y 3000, que suman 716 mdp, representd una disminucion del 2%
con respecto al monto ejercido en el mismo periodo del 2010.

e Por su parte el ejercicio del gasto en enero - julio de 2011 con recursos fiscales ordinarios
para el capitulo 4000 represent6 un incremento del 4.0% respecto del monto ejercido en
el mismo periodo durante el 2010.

e EIl gasto erogado en enero - julio de 2011 con reasignaciones federales por 308 mdp,
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA 'y a la UPA.
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c) Gasto de Inversion y/o Capital
Ene-Jul 2011

Concepto % Variac.
111710
Recursos fiscales ordinarios 434 265 256 7% 293 436 -13%
Capitulo 5000: Bienes muebles e inmuebles 15 17 & 2694 3 13 121%
Capitulo 8000: Inversion publica 411 240 250 1049 282 415 _12%
Capitulo 7000: Inversion financiera 8 8 0 0% g g -100%
Aportaciones Federales (PEF R33) 500 267 89 33% 197 428 55%|
Capitulo 5000: Bienes muebles & inmuebles 0 58 11 199% 4 67 152%
FASP. Seguridad publica 0 58 11 19% 4 &7 152%
Capitulo 8000: Inversidn publica 500 208 T a7% 192 381 -B0%
FISE. Infraestructura social estatal 22 3 3 10% 0 0 0%
FAM-IEB. Infraestructura educativa basica &4 10 10 8% 38 72 4%
FAM-IES. Infraestructura educativa superior &0 27 27 100% 36 73 _26%
FASP. Seguridad plblica 11 35 G 14% 2 4 1929%,
FAFEF. Fortalecimiento de |as Ertidades Federativas 243 106 33 1% 116 212 7%
AFEF. Apoyos p/el fortalecimiento de las ent. fed.(PEF R39) (1] (1] (1] 0% 3 3 -100%
Capitulo 8000: Inversion publica 0 0 0 0% 3 3 -100%
FIES. Fideicomisa para |a infraestructura en |os Estados 1] 1] 1] 0% 3 3 ~100%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 1} 969 931 96% 711 1,427 31%
Capitulo 8000: Inversidn publica 0 969 931 6% 711 1427 31%
Gobernacion 1} 3 1} 0% 0 0 _98%
Agrlcultura,Ganaderia, Desarrolio Rural, PeacayAI\mentamén a G G 100% 4 4 7%
Cnmumcacinnesy Transpnr‘tes o 8 8 7% 4 g 100%
Economia 0 0 0 100% 0 21 -87%
Educacion Publica 0 628 595 95% 219 arr 172%
Salud ] 208 208 100% 333 485 -37%
Trabajoy Prevision Social ] ] ] 0% 0 0 0%
Medio Ambiente y Recursos Naturales ] 38 38 100% 7 45 411%
Desarrallo Social 0 3 0 3% 5 5 -99%
Turismo 0 3 3 100% 3 &1 -19%
Previsiones Salariales y Econdmicas 1] 40 40 100% 60 30 -33%
Funcidn Publica 0 0 0 0% 0 0 -100%
Seguridad Publica ] 33 33 100% 76 13 -56%
Endeudamiento Publico Q Q Q 0% 32 42 -100%
Capitulo 8000: Inversidn publica 0 0 0 0% 3z 42 -100%
Gasto de inversion ylo capital 934 1501 1,276 L 1,236 2,335 3%

{millones de pesos)

Al cierre de 2010, habia recursos federales por ejercer por un total de 142.2 mdp, que se
encontraban disponibles en tesoreria y que se integran por los siguientes conceptos:

Concepto Importe
(mdp)
FAFEF 2007 5.0
FAFEF 2009 55.3
Recursos federales reasignables 2009 9.9
FAFEF 2010 3.8
Recursos federales reasignables 2010 68.2
Total 142.2

Estos recursos aun y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2011, por
normatividad federal se ejerceran durante este ejercicio.
VEN
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Concepto Importe
(mdp)
FAFEF 2008 2.7
FAFEF 2009 10.5
Recursos federales reasignables 2009 1.8
FAFEF 2010 0.5
Recursos federales reasignables 2010 2.2
Total 17.7

INFORME FINANCIERO

JULIO 2011

Al cierre de julio de 2011 de estos recursos y los intereses que a la fecha han generado, solo
guedan pendientes por pagar y ejercer durante el 2011

Durante el periodo enero - julio de 2011 se recibieron recursos (incluyen los intereses
generados durante este periodo) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo por pagar
y/o ejercer de acuerdo a lo siguiente:

Concepto Recibido Erogado Saldo por

(C+I) pagar
FAFEF 2011 142,0 30.6 111.4
Recursos federales reasignables 2011 1,345.4 1,164.5 180.9
Total 1,487.4 1,195.1 292.3

www.aguascalientes.gob.mx
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d) Gasto No Programable
Ene-Jul 2011

2011
Cancepto [ Prestpusstc | Efereido | [ Epredo | %Variac.
Anua ne-Ju ne-Ju % Avance E 111710
Recursos fiscales ordinarios 1,906 1,158 1122 97% 1,060 1,741 6%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios 1615 988 jelste] 98% 924 1,520 5%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda publica 291 1649 153 90% 137 221 12%
Aportaciones Federales (PEF R33) 672 411 403 98% 378 647 T%
Capitulo 8000: Partic y aport. a mpios 672 411 403 98% 363 583 1%
FISM. Infraestructura social municipal 159 12 111 100% 100 143 1%
FORTAMUN . Fortal ecimisnto Municipal 513 2099 202 97% 263 450 1%
Capitulo 2000: Servicio de la deuda publica 0 0 0 0% 15 54 -100%
FAFEF. Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de |as ent. fed (PEF 0 0 0 0% 18 54 -100%
Gasto no programable 2,577 1,569 1,525 97% 1,438 2,388 6%

{millones de pesos)

Participaciones y Aportaciones a Municipios

El total de participaciones transferidas a los municipios en Julio fue de 125.3 mdp, logrando
un acumulado de 968.1 mdp, consiguiendo un 8 por ciento mas de lo que se habia registrado
el afio pasado, 893 mdp. En cuanto a las aportaciones que se transfirieron a los municipios
durante este mes se ubicaron en 57.5 mdp, obteniendo un acumulado de 402.9 mdp,
registrando un 11 por ciento méas de lo recibido el mismo periodo del afio pasado, 362.9 mdp.
El total de participaciones y aportaciones en lo que va del afio, alcanzaron los 1,371.1
millones de pesos, cifra mayor en términos reales en 5.2 por ciento respecto a la registrada
en el mismo periodo del afio anterior.

Tepezala

San José de Gracia

San Francisco de los Romo
Rincon de Romos
Pabellon de Arteaga

Jesus Maria

El Llano

Cosio

Calvillo

Asientos

o
o

50.0 100.0

m 2010 m 2011

(Millones de Pesos)
El Municipio de Aguascalientes obtuvo 844,862 mdp; cinco por ciento mas que el afio pasado (805,904
mdp).

El total de recursos efectivamente pagados al 31 de julio de 2011 registra un avance del 60%
respecto a las cifras publicadas por la SHCP.
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Participaciones

Las participaciones entregadas a los municipios resultaron menores en 6.6 mdp respecto al
calendario de la S.H.C.P. Cabe destacar que la diferencia es menor a la observada durante
el primer trimestre de 44.5 mdp, esto se debe a una disminucion de la recaudacion federal
participable, derivado de elevadas devoluciones de IVA, menor recaudacion de ISR-IETU-
IDE, asi como menores ingresos del IEPS.

Las participaciones entregadas a los municipios muestran un incremento real del 4.2 por
ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo del afio anterior, derivado de un
incremento en la recaudacion federal participable, esto como resultado principalmente de
mayores ingresos reales provenientes de la actividad petrolera (+8.5%), asi como de mayor
recaudacion tributaria no petrolera (+2.3%), efecto del aumento en la recaudaciéon del IEPS
(+7.7%), ISAN (+7.1%) y del ISR-IETU-IDE (+5.6%).

Participaciones 2011 2010 %

Rincon de Romos Acumulado Variacion

4% Municdipios ene-jul ene-jul 2011/2010
Aguascalientes 605.7 558.7 8%
Jesiis Maria Asierttos 343 2.7 8%
) Calvillo A7.4 437 8%
Cosio 29.0 26.8 8%
El Llano 28.9 26.7 8%
Calvillo Jesus Maria 54.4 49.6 10%
5% Pabellon de Arteaga 351 325 8%
Rincéon de Romos 396 36.6 8%
, San Francisco de los Romo 331 30.7 8%
Pebellon de San José de Gracia 32.1 20.8 8%
Artezga Tepezala 28.4 26.3 8%
3% Total 968.1 893.1 8%

El 18 por ciento, contiene a los demas municipios en los cuales (Millones de Pesos). Tasas Nominales.

la ponderacién se encuentra entre 2.72 y 3.45 por ciento.
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Aportaciones

La tendencia de las aportaciones pagadas a los municipios mantiene un incremento real del 7.2
por ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo del afio anterior.

Aportaciones 2011 2010 T
Acumulado Variacién Rincén de
Municipios ene-jul ene-jul 2011/2010 Romos
Aguascalientes 2391 217.2 10% 5%
Asientos 248 22.1 12% o
Calvillo 29.9 27.2 10% Jesis Maria
Cosio 7.5 6.8 1% 8%
El Llano 9.0 8.1 11%
Jesas Maria 320 27.1 18%
Pabellon de Arteaga 14.1 13.1 8% Calvillo
Rincon de Romos 201 18.4 9%
San Francdisco de los Romo 11.7 9.8 20% &
San José de Graclia 4.6 4.1 11%
Tepezala 10.1 9.0 12% Asiento
Total 403.0 362.9 11% 6%
(Millones de Pesos). Tasas Nominales El 14 por ciento, incluye a los deméas municipios en

donde la
ponderacion oscila entre 3.51 y 1.13 por ciento.
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[1.3 Informe de Deuda Publica

2005 # :
2005 2006
2006
2007 2007
2008 2008
2009 2008
2010 2010
Julio 2011 Z 2 Julio 2011  —
0.0 500.0 1000.0 1500.0 2000.0 2500.0
0.00 20.00 40.00 80.00
H Deuda Directa M Deuda Indirecta
450.00
400.00
350.00 —
300.00 H S - - - -
250.00 H S - - - -
200.00 H — — —
150.00 H S - - - - S
100.00 H S - - - - S
50.00 H — — — —
0.00
Julio 2010 2009 2008 2007 2006 2005
2011 .
i Sin aval

Millones de Pesos.

Al 31 de julio de este afno el saldo de la deuda directa, que se entiende como todos aquellos
créditos o empréstitos que contrajo el Gobierno del Estado, alcanzé los 2,131.2 mdp. La
deuda indirecta, contratada por organismos descentralizados del Gobierno Estatal, concluy6
en 29.9 millones de pesos; mientras que la deuda sin aval, entendiéndose por esta la deuda
en la cual el Gobierno del Estado no tienen ningun tipo de obligacion juridica ni econdmica,
contraida por los municipios, ascendié a 323.3 mdp. De esta manera la deuda publica estatal
se ubico en 2,484.4 millones de pesos, nivel inferior en 4.6 por ciento respecto al observado
al cierre de 2010.
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En cuanto al servicio de la deuda, el pago de intereses, comisiones y gastos de los créditos
contratados por el Gobierno del Estado, registra una disminucién del 7.4 por ciento con
respecto al mismo periodo del afio anterior, esto debido a menores tasas de interés y
capitales mas bajos. EI monto pagado durante el periodo enero-julio fue de 65.5 mdp
equivalente al 50.2 por ciento del monto estimado, generando un ahorro de 3.1 millones de

pesos.
COMPARATIVOTASA DE INTERES REAL (VS)

PRESUPUESTADA MENSUAL JULIO

8.00% [—

7.00%

6.00%

5.00%

4.00%

3.00% M TASAREAL
M PRESUPUESTADA

1.00%

0.00%

BANORTE |

BANORTE (1,500 mdp)

En Julio, las amortizaciones pagadas de capital de la deuda directa fueron de 8.8 mdp,
alcanzando un acumulado en lo que va del afio de 87.5 mdp, equivalentes al 56 por ciento

del monto proyectado, 157.4 millones de pesos.

El Estado mantiene una calificacion crediticia estable de AA y AA- asignadas por las
principales calificadoras Standard & Poor’s y Fitch Ratings, respectivamente.
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COMPARATIVO CALIFICACIONES CREDITICIA AGS.(VS) OTROS
ESTADOS

AA- AA

A- A-
I‘ II II |
La relacion de deuda publica directa sobre participaciones federales del estado (Fondo

General de Participaciones) se situé en 51.5 por ciento, es decir 1.42 por ciento por abajo del
tope maximo estimado.

25

Estado de
Mexico
Nuevoleon
Veracruz
Queretaro

Aguascalient

Fuente: Fitch

Las obligaciones contraidas por el Estado representan el 48 por ciento de las participaciones
gue le son asignadas por la federacion, encontrandose entre las entidades federativas con
menor porcentaje destinado a solventar sus pasivos, estados como Chihuahua o el Distrito
Federal superan el 80%. En relacién a que porcentaje del Producto Interno Bruto representa
la deuda, en nuestra entidad solo asciende al 1.6 por ciento, mientras que en estados como
Nuevo Ledn o México alcanzan casi el doble de este nivel.
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Obligaciones Financieras/Participaciones

m MExico

m lalisco

m Distrito Federal
m Chihuahua

W Aguascalientes

Deuda con respecto al PIB

-
o
B Nuevo Ledn
| México
o Jalisco
M Distrito Federal
m Aguascalientes
- - A s Y A A P
0.0 0.5 1.0 1.5 2.0 2.5 30 3.5

Cifras a Marzo. Fuente: SHCP

Al cierre de julio, la tasa promedio ponderada de la deuda directa fue de TIIE + 0.69 por
ciento, mientras que el plazo promedio ponderado de vencimiento fue de 9.25 afios.

Tasas de interés

Tasas promedio expresadas en por ciento anual

480
- 460
- 4.40
- 420

- 4.00

- 3.80

r T T T T T T T T T T T

Jul 2010  Sep 2010 Nov 2010 Ene 2011 Mar 2011 May 2011 Jul 2011

CETES28dias ] TIE28dias [  Tasa defondeo bancario

Fuente: Banxico
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1.4 Informe de Tesoreria

Para Julio la tasa ponderada promedio de interés a la que se invirtieron los excedentes de
tesoreria, se ubico en 4.92%, lo que significd estar por encima en 75 puntos base de la meta
mensual CETES 28 dias = 100% (CETES promedio Julio 4.17%).

—— CETES
——FINANZAS

Tasa ponderada CETES y SEFI

6.00%

5.00% | o m—a
4.00% ¢ *— *

0.00%
ENE FEB MAR ABR MAY JUN JUL

En Julio se realizaron 1,440 pagos, de los cuales el 95% fue mediante transferencias
electronicas y el 5% por medio de cheques y que en recursos representa el 100%

respectivamente.
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