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I.- SUBSECRETARÍA DE INGRESOS 
 

I.1 Marco macroeconómico  
 

                 

 

2013

Observado 

Real
Oficial

Observado 

Real
Periodo

Expectativa 

al cierre/1

Producto Interno Bruto

Crecimiento  Real (%) 1.3% 3.9% n.d. Ene-Mar 3.09

Inflación

Diciembre/Diciembre (%) 3.97 3.00 3.76 Mar-Mar 3.92

Tipo de Cambio

Nominal (Promedio) 12.77 12.90 13.23 Ene-Mar 13.01

Tasa de Interés (Cetes 28 días)

Nominal promedio % 3.75 4.00 3.16 Ene-Mar 3.49

Cuenta Corriente

% PIB -1.70 -1.50 n.d Ene-Mar -3.36

Balance Público

% del PIB -1.2% -3.50 n.d Ene-Mar -3.31

Petróleo

Precio Promedio dpb 98.83 85.00 92.51 Ene-Mar 90.00

Plataforma de Exportación

Miles de barriles diarios 1,178 1,170 1,194 Ene-Mar n.d.

2014

Marco macroeconómico observado 2013, estimado 2014 y expectativa al cierre 2014

n.d. No disponible

/1 Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: Marzo 2014

Fuente: Ley de Ingresos 2014 aprobada por la Cámara de Diputados

 
 
 

Durante el primer trimestre del año, la situación económica se mantiene sin sorpresas. Solo 
el precio del petróleo se ubica ligeramente por encima de lo esperado y se mantiene como 
indicador importante en el cumplimiento de las transferencias federales al Estado. 
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El precio del petróleo, que se estimó en 85 dólares para 2014, al mes de Marzo cerró en 92.51 
dpb., es decir 9% por arriba de la estimación oficial. El precio del hidrocarburo se sigue 
manteniendo alto sin embargo el menor precio promedio de exportación, y la apreciación del 
tipo de cambio impactan en forma directa en los ingresos que se reciben vía Participaciones. 
 
En este periodo, la RFP tuvo un incremento del 12.5% nominal, superior a la del mismo 
periodo del 2013; lo anterior es resultado del comportamiento positivo de los Ingresos 
Tributarios en su conjunto; permitiendo con ello compensar, la caída observada en los 
Derechos que forman parte de la RFP.  
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I.2 Ingresos totales al mes de Marzo 

 

En el primer trimestre del año, se tuvieron ingresos por 4,033.1 mdp., que representa el 29% 
de avance respecto a lo programado en la Ley de Ingresos del Estado. Con este resultado, se 
tiene un incremento de 1% respecto a lo programado en Ley de Ingresos para el mes de 
Marzo. 

 
 
Respecto al 2013, en el comparativo de 
los ingresos totales, se observa un 
incremento del 6.4% que equivale a 
241.9 mdp. adicionales. Este resultado 
se deriva básicamente de los recursos 
adicionales recibidos en el ramo 28. Así 
como del esfuerzo recaudatorio Estatal 
en el rubro de los Impuestos y Derechos. 
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Avance respecto a la Ley de Ingresos del Estado

Esperado Observado

Recursos

RECURSOS FEDERALES 12,284.4 3,207.5 3,149.7 3,197.5 57.8 1.8 10.1 0.3 3,142.0 65.5 2.1

Fondo General de Participaciones/1 4,997.2 1,323.6 1,280.7 1,282.1 42.9 3.4 41.5 3.2 1,228.7 94.9 7.7

Fondo de Fomento Municipal 535.4 138.1 136.1 137.3 2.1 1.5 0.8 0.6 132.6 5.6 4.2

Ramo 33 6,430.3 1,643.4 1,646.1 1,698.8 -2.7 -0.2 -55.4 -3.3 1,702.6 -59.2 -3.5

Fondo de Fiscalización 247.0 74.8 60.8 60.5 14.0 12.1 14.3 23.6 56.7 18.1 31.8

IEPS 74.5 27.6 26.0 18.7 1.6 6.0 8.9 47.5 21.4 6.2 28.9

IMPUESTOS FEDERALES RECAUDADOS 

POR LA SFA
394.9 104.0 115.9 76.9 -11.9 -10.3 27.1 35.3 111.3 -7.3 -6.6

Tenencia Federal 0.5 0.5 0.0 0.2 0.5 n.a 0.3 208.2 1.4 -0.9 -65.8

ISAN 76.2 28.1 25.9 20.5 2.3 8.7 7.6 37.2 21.8 6.4 29.3

Coordinación Fiscal 85.6 34.7 39.1 16.7 -4.5 -11.4 18.0 107.7 36.6 -2.0 -5.4

Incentivos Gasolina y Diesel 232.5 40.7 50.9 39.5 -10.2 -20.1 1.2 3.0 51.5 -10.8 -21.0

INGRESOS PROPIOS 1,284.9 721.6 570.5 570.5 151.4 26.5 151.4 26.5 537.8 183.8 34.2

Impuestos 663.4 334.5 193.7 193.7 140.8 72.7 140.8 72.7 217.1 117.5 54.1

Derechos 371.6 165.7 165.8 165.8 -0.1 -0.1 -0.1 -0.1 137.1 28.6 20.9

Productos 46.3 19.8 9.0 9.0 10.7 118.5 10.7 118.5 20.1 -0.3 -1.5

Aprovechamientos 203.1 201.6 201.7 201.7 -0.1 0.0 -0.1 0.0 163.6 38.0 23.2

Ingreso por Venta de Bienes y Servicios 0.6 0.0 0.3 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a n.a

INGRESOS TOTALES 13,964.2 4,033.1 3,836.1 3,844.8 197.3 5.1 188.6 4.9 3,791.2 241.9 6.4

Nota:

%
Ley de 

Ingresos 
Ppto. SHCP

Avance esperado Marzo

RECAUDACIÓN AL MES DE MARZO

COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO  FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

MdpMdp mdp%

Diferencia del avance 

vs Presupuesto de la 

SHCP

Diferencia del avance 

vs Ley de Ingresos
Presupuesto Ley 

de Ingresos  

2014

No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.

No se incluye el remanente de Entidades Paraestatales

2013

Concepto

%

Crecimiento nominal 

2014 vs 2013
Ingresos 

Recibidos 

2014
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I.2.1 Fondo General de Participaciones.-  
 
 

Al mes de Marzo se recibieron 1,323.6 
mdp., que representa un incremento del 
3.4% más, respecto a lo presupuestado por 
la SHCP y que equivale a 42.9 mdp. 
adicionales.   
 
En este resultado influye el dinamismo de la 
economía en el primer trimestre del año, 
derivado del buen comportamiento de los 
Ingresos Tributarios que forman parte de la 
RFP. 
 
En relación con el año anterior se tienen 
94.9 mdp. mas que representa el 7.7% 
adicional. 
 
 
 
 

 
I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-  
 
En el primer trimestre del año, se han recibido 138.1 mdp., cifra ligeramente superior a la 
presupuestada por la Federación y que representa el 1.5% adicional lo que equivale a 2.1 
mdp. mas, al mes de marzo.  
 
Respecto al mismo periodo del año anterior, se tienen 5.6 mdp. más, que equivalen a un 
4.2% adicional. 
 
I.2.3 Ramo 33.-  
 
Al mes de Marzo se recibieron 1,643.4 mdp., prácticamente los recursos estimados por la 
SHCP para el periodo referido. Por tratarse de recursos etiquetados en este ramo, no existe 
riesgo de incumplimiento.  
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI 
 
 

Impuestos 663.4 334.5 46% 140.8 72.7 217.1 117.5 54.1

Derechos 371.6 165.7 23% -0.1 -0.1 137.1 28.6 20.9

Productos 46.3 19.8 3% 10.7 118.5 20.1 -0.3 -1.5

Aprovechamientos 203.1 201.6 28% -0.1 0.0 163.6 38.0 23.2

Ingreso por Venta de Bienes y 

Servicios 0.6 0 n.a 0 n.a 0 n.a. n.a.

INGRESOS PROPIOS 1,284.3 721.6 100% 151.4 26.5 537.8 183.8 34.2

Ingresos 

2013

Ley de 

Ingresos 

2014

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS

Mdp

Diferencia del 

avance vs Ley de 

Ingresos

Crecimiento 2014 

vs 2013

%mdp

(Millones de pesos)

%

Concepto %

Ingresos 

recaudados 

2014

 
 
Los ingresos recaudados por el Estado ascienden a 721.6 mdp. al mes de Marzo. Se 
observa un incremento en los Impuestos del 72.7% en relación con lo presupuestado en la 
Ley de Ingresos y que equivalen a 140 mdp. adicionales. Lo anterior, se deriva básicamente 
del Impuesto sobre Nómina y el Impuesto Sobre Tenencia; Favorece principalmente a este 
resultado positivo, el acercamiento de los contribuyentes que han acudido a ponerse al 
corriente en sus adeudos anteriores tanto en el Impuesto sobre Nómina como en el Impuesto 
sobre Tenencia, impactando de forma positiva en la recaudación.  
 
En relación con el año anterior, se observa un incremento del 34.2% más, que equivale a 
183.8 mdp. más, influye en este resultado, el remanente de ejercicios anteriores, así como el 
pago oportuno del Impuesto Sobre Tenencia, el Impuesto sobre Nómina y los Derechos por 
Control Vehicular.  
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II.- SUBSECRETARÍA DE EGRESOS 
  

II.1 Situación económica 
 

Economía internacional 

  
El Producto Interno Bruto de Estados Unidos aumentó 1.9% real en 2013, menor al 
incremento de 2.8% en 2012. Esta desaceleración económica se debió al decremento de -
7.9% de la inversión privada no residencial y a la disminución de -12.8% del  gasto público 
federal de ese país el año pasado, según datos del Departamento de Comercio.  
 

Entorno nacional  
 

El precio diario de la mezcla mexicana de petróleo crudo de exportación perdió 5.24 dólares 
por barril entre el inicio y el cierre de marzo. Esto se debió a una baja generalizada de los 
precios en los mercados internacionales. En este mes, los precios del Brent y del West Texas 
Intermediate cayeron 3.44 d/b y 3.34 d/b, respectivamente. 
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En el entorno financiero nacional, durante este mes se moderó un poco la volatilidad del  tipo 
de cambio. La cotización promedio mensual fue de 13.2043 pesos por dólar, casi un peso 
más que la cotización mínima de los últimos quince meses que fue 12.2148 p/d en abril de 
2013. Por su parte, la inflación creció  0.27% mensual, lo que representó pequeño 
incremento respecto al 0.25% observado en febrero.  
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La tasa de interés de corto plazo que registró en enero de este año su nivel mínimo de los 
últimos quince meses en 3.14%, en marzo se ubicó en  3.17%, que representa un leve 
repunte. 
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En la economía real sobresale que el número de Asegurados Permanentes registrados en el 
IMSS en febrero aumentó 2.6% en términos anuales, al pasar de 13,933,772 en 2013 a 
14,302,977 en 2014. De este último total, el 72.6% son trabajadores vinculados a la industria 
(26.4%), la prestación de servicios (24.6%) y el comercio (21.6%).  
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Entorno estatal 
 

Desde la perspectiva regional, Guanajuato y Aguascalientes fueron los estados donde el 
número de Asegurados Permanentes en el IMSS creció más en febrero de este año. En el 
caso particular de Aguascalientes, el incremento de este indicador fue de 5.7% anual, que es 
un porcentaje dos veces mayor a lo registrado en el país (2.6%), y apenas abajo del 5.9% de 
Guanajuato. 
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II.2  Informe de Egresos 
 
a) Egresos totales 
 

  
 

 El Presupuesto Anual 2014 no incluye los egresos por 1,132 mdp que ejecutan las 
entidades paraestatales con recursos propios, con el propósito de facilitar los análisis 
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI. 

 

 El presupuesto anual de 2014 no incluye los recursos correspondientes a las 
reasignaciones federales a través de convenios; éstos, conforme se reciben y se van 
ejerciendo, se incorporan a la Cuenta Pública. 

 

 Las amortizaciones de capital por concepto de deuda pública se incluyen en el capítulo 
9000 “Servicio de la deuda pública”. 
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                                           Egresos por Clasificación Económica 2014 
 

         
 

 En el presupuesto de egresos para 2014, el gasto programable, que se compone del 
gasto corriente y el gasto de inversión y/o capital, representa el 78.6 por ciento del total, 
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda pública y 
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.4 por ciento. 

 

 El gasto programable ejercido en el período enero – marzo de 2014 representa el 81.0 
por ciento del total, mientras que el gasto no programable representa el restante 19.0 por 
ciento. 
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Egresos por Fuente de Financiamiento 2014 
 
   

          
 

 

 Para 2014 el gasto total se programó utilizando recursos fiscales ordinarios por el 54.0 
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.0 por ciento. 

 

 Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el período ene - mar 2014 
corresponden en un 44.5 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 37.7 por ciento a 
aportaciones federales del Ramo 33, el 17.8 por ciento a reasignaciones recibidas del 
gobierno federal.   
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b) Gasto Corriente 
 

 
 

 El ejercicio del gasto en el período ene-mar 2014 con recursos fiscales ordinarios para los 
capítulos 1000, 2000 y 3000, que suman 330 mdp. que representó un aumento del 2.0% 
con respecto del monto ejercido en el mismo período durante 2013.  
 

 Por su parte el ejercicio del gasto en el mismo período con recursos fiscales ordinarios 
para el capítulo 4000 representó un incremento del 4% respecto del monto ejercido en el 
mismo período durante el 2013.  

 

 En relación al gasto erogado en este período con reasignaciones federales por 280 mdp, 
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA.  
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c) Gasto de Inversión y/o Capital 
 

 
 
 
Al cierre de 2013, había recursos federales por ejercer por un total de 1´348.3 mdp, que se 
encontraban disponibles en tesorería y que se integran por los siguientes conceptos:  
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Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2008 - 2013 74.7 

Recursos federales reasig. 2009 - 2013 1´055.7 

FISE 2008 -  2013 9.6 

FAM – IEB 2008 – 2013 5.4 

FASP Est. y Fed. 2009 – 2013 116.9 

PDE 2013 56.7 

Endeudamiento FAFEF Y FISE 2011 11.7 

Bono Cupón Cero 17.6 

Total  1´348.3 

 

   Estos recursos aún y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2014, por 
normatividad federal se ejercerán durante este ejercicio. 

 
Por lo que al cierre de marzo 2014 se tiene un saldo por pagar y/o ejercer de acuerdo a lo 
siguiente: 
 
 
 

        Concepto Importe 
(mdp) 

FISE 2008 – 2014 16.2 

FAM – IEB 2008 – 2014              4.8 

FASP Est. y Fed. 2010 – 2013 110.4 

FAFEF 2008 – 2013            68.7  

Recursos fed. reasignables 2009-2013 649.2 

PDE 2013 4.5 

PDE 2014 381.5 

Bono Cupón Cero 17.6 

Total 1´252.9 
                                                                                          (millones de pesos) 
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Así mismo, durante el período de enero - marzo 2014 se han recibido recursos (incluyen los 
intereses generados durante este período) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo 
por pagar y/o ejercer en 2014 de acuerdo a lo siguiente: 
 
 

 
 

Concepto 

Recibido 
(C+I) 

Erogado Saldo por 
pagar 

FASP 2014 Est. y Fed.  47´7 0.0 47´7 

FAFEF 2014 72´6 10´1 62´5 

Recursos federales reasignables 2014 613´3 402´3 211´0 

Total 733´6 412´4 321´2 
                     (Millones de pesos) 

 
 
Al 31 de marzo de 2014, se tenía pendiente de ejercer la cantidad de 11.8 mdp 
correspondiente al Endeudamiento 2011, dicha cantidad incluye 99.8 miles de pesos de 
intereses generados a esa misma fecha.  
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d) Gasto No Programable 
 

 
 

 
Participaciones y Aportaciones a Municipios 

 

El total de participaciones federales transferidas a municipios en el mes de marzo fue de 158 
millones de pesos, con lo cual el acumulado en lo que va del año es de 503 millones de 
pesos, lo que representa un 7 por ciento más de lo registrado en el mismo período del año 
anterior, que se ubicó en 471.2 millones de pesos. 

En cuanto a las aportaciones que se transfirieron a los municipios durante este mes, se 
ubicaron en 71.9 millones de pesos, para registrar un acumulado de 215.6 millones de pesos, 
lo que representa un 9 por ciento más de los 197.2 millones de pesos recibidos el mismo 
período del año anterior. 

En su conjunto, las participaciones y aportaciones entregadas a municipios durante el primer 
trimestre del presente año, alcanzaron los 718.7 millones de pesos, cifra mayor en términos 
reales en 4 por ciento respecto a la registrada en el mismo período del año anterior 
(668.5mmdp).   
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El total de recursos efectivamente pagados al 31 de marzo de 2014 registra un avance del 
27% respecto a las cifras publicadas por la SHCP.  

Incremento 
en terminos 
reales 3.6%.
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Participaciones Federales  

Las participaciones federales entregadas a los municipios presentan un aumento del cuatro 
por ciento en relación al  calendario de S.H.C.P.  Esto como resultado  de que los ingresos 
tributarios se incrementaron (8.1%) en términos reales a los observados en el mismo periodo 
del año anterior, en particular, la recaudación del IEPS, ISR e IVA aumentaron 14.4,12.4 y 
6.8 por ciento real; mientras que los ingresos petroleros resultaron inferiores (1%) 
principalmente por un menor precio de exportación de petróleo, por la menor producción de 
petróleo y gas natural, efectos que se compensan parcialmente con el mayor precio del gas 
natural. 
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Aportaciones Federales 

La tendencia de las aportaciones federales  pagadas a los municipios mantiene un 
incremento del 9 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año anterior. 
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e) Estrategias Generales y Estrategias Específicas.                                                                                                   

       

 

 
Del total del presupuesto anual, la estrategia No. 1 Progreso económico, empleo y mejores 
salarios, representa un 3.6%, la estrategia No. 2 Humanización de la justicia, cultura de la 
legalidad y seguridad pública el 9.4%, la No. 3 Gobierno eficiente el 33.5%, la estrategia no. 
4 Bienestar social, calidad de vida y servicios públicos el 18.6%, mientras que la estrategia 
no. 5 Educación de Calidad el 33.7%, y finalmente la estrategia no. 6 Medio ambiente y 
desarrollo sustentable el 1.1%. 
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De igual forma, el gasto ejercido en el mes de enero 2014, en la estrategia 1, Progreso 
económico, empleo y mejores salarios, representó el 4.7 por ciento del total; mientras que la 
estrategia 2, Humanización de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad pública 
representó el 6.9 por ciento; la estrategia 3, Gobierno eficiente representó el 26.0 por ciento; 
la estrategia 4, Bienestar social, calidad de vida y servicios públicos representó el 21.0 por 
ciento; en la estrategia 5, Educación de calidad, representó el 40.5 por ciento, y por último la 
estrategia 6, Medio ambiente y desarrollo sustentable representó el 0.9 por ciento del total 
del gasto ejercido. 
 

 
                 II.3 Informe de Deuda Pública 

Al cierre de marzo de 2014 la deuda pública estatal, que se integra por la deuda directa 
contratada directamente por el Gobierno del Estado y la deuda sin aval, compuesta por la 
deuda que han adquirido los municipios, se ubicó en 2,746 millones de pesos, cifra menor 
respecto a la observada al cierre de febrero de 2014 (2,762 mdp). De este monto 84 por 
ciento está constituido por deuda directa del Gobierno Estatal  y el  restante 16 por ciento por 
deuda sin aval de los municipios del Estado. 
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La composición del saldo total de la deuda pública estatal se distribuye de la siguiente 
manera; la deuda directa cierra con un saldo de 2,306 mdp, mientras que la deuda sin aval 
de los municipios del Estado alcanzó los 440 millones de pesos. 

Adicional a lo que se informa en párrafos anteriores, en el año 2012, se dispusieron recursos 
provenientes del Programa de Financiamiento para la Infraestructura y Seguridad (PROFISE) 
por la cantidad de  233.8 mdp, donde el Gobierno del Estado únicamente tendrá la obligación 
de pagar el monto correspondiente a intereses durante 20 años, y al final, el Fondo de Apoyo 
para Infraestructura y Seguridad, liquidará el capital.  

De igual manera, se reporta que en los años 2012 y 2013 se dispusieron recursos del 
financiamiento firmado con Banobras, bajo el esquema Cupón Cero, por  un total de 465.9 
mdp. El Gobierno del Estado solo tendrá la obligación de solventar los intereses de los 
próximos 20 años, solo que a diferencia del esquema PROFISE, los recursos que se 
potencializaran para liquidar el crédito, provienen de recursos asignados por el Gobierno del 
Estado. 

La amortizaciones de deuda directa para el año 2014 se estimaron en un monto de 86.1 
mdp, de los cuales a marzo se han ejercido 9.2 millones de pesos, acumulando un avance 
del 11 por ciento. 

En el caso de los intereses, se estimo para el año 2014 un monto de 216.9 millones de pesos 
destinados solo a servir la deuda directa; para el mes que se reporta los recursos alcanzan 
un avance del 24 por ciento, es decir 51.6 mdp. 
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II.4 Informe de Tesorería 

Para marzo la tasa ponderada promedio de interés obtenida de la inversión de excedentes 
de tesorería, se ubicó en 4.160%, lo que significa estar 54 puntos base por arriba de la meta 
mensual (95% TIIE 28 días) que en promedio en el mes de marzo se ubicó en 3.6107%. 
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En el mes de marzo se realizaron 1,462 pagos de los cuales el 99% fue mediante 
transferencias electrónicas y el 1% por medio de cheques, lo que en recursos representa el 
100% respectivamente.  
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