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.1 Marco macroecondmico

Marco macroeconomico observado 2013, estimado 2014 y expectativa al cierre 2014

2013 2014
Observado Oficial Observado Periodo Expgctativa
Real Real al cierre/l
Producto Interno Bruto
Crecimiento Real (%) 1.3% 2.7%  1.8% Ene-Mar 2.65
Inflacion
Diciembre/Diciembre (%) 3.97 300 407 Jun-Jul 3.78
Tipo de Cambio
Nominal (Promedio) 12.77 1290  13.09 Ene-Jul 12.95
Tasa de Interés (Cetes 28 dias)
Nominal promedio % 3.75 4.00 3.13 Ene-Jul 2.96
Cuenta Corriente
% PIB -1.70 -150  -1.50 Ene-Mar -3.31
Balance Publico
% del PIB -1.2% -350  -0.40 Ene-Mar 3.52
Petrdleo
Precio Promedio dpb 98.83 85.00  94.99 Ene-Jul 90.00
Plataforma de Exportacion
Miles de barriles diarios 1,178 1,170 1,137 Ene-Jun n.d.

Fuente: Ley de Ingresos 2014 aprobada por la Camara de Diputados
/1 Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Julio 2014
n.d. No disponible

Al mes de julio, continda la recuperacion de los ingresos tributarios, respecto al mismo
periodo del afio anterior. Por lo que se refiere al comportamiento de la economia, en el
primer trimestre del afio el PIB, se ubico en 1.8%, la inflacion, el tipo de cambio, y el precio
del petréleo se ubican por arriba de la estimacion oficial.
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Comportamiento del precio del petrdoleo
2013-2014 y estimacion 2014
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El precio del petréleo, que se estimo en 85 doblares para 2014, al mes de julio cerré en 94.99
dpb., es decir 12% por arriba de la estimacion oficial. Sin embargo, se observa una
disminucién en los ingresos petroleros, derivado de una menor produccion de petréleo y gas
natural, asi como un menor precio promedio de exportacion, que junto con la apreciacion del
tipo de cambio, contribuyen a una disminucion del IEPS de gasolina y diesel.

Al mes de julio, la RFP tuvo un incremento del 13.1% nominal, superior a la del mismo periodo
del 2013; lo anterior es resultado del comportamiento positivo de los Ingresos tributarios no
petroleros, como son el IVA, ISR, IEPS, en su conjunto; particularmente, al mes de julio, los
ingresos tributarios tuvieron un crecimiento real del 18.9%, que permiti6 compensar, la caida
observada en los Derechos sobre hidrocarburos, que forman parte de la RFP.

VARIACION NOMINAL MENSUAL DE DE LA RFP
ENERO-JULIO 2014 VS EL MISMO PERIODO DE 2013
W |ngresos Tributarios
Derechos

RFP

18.9%
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[.2 Ingresos totales al mes de Julio
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RECAUDACION AL MES DE JULIO

COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

Diferencia del _
. . Crecimiento
Presupuesto Ingresos | |Avance esperado Julio avance vs e Recursos | nominal 2014 vs
L Presupuesto de la vs Ley de Ingresos
Concepto Ley de Recibidos SHCP 2013
Ingresos 2014 2014 Ppo e
SHCP I ESEE Mdp % Mdp % 2013 mdp %

RECURSOS FEDERALES 12,2844 7,836.2 7,457.1| 7,451.2 379.1 5.1 385.0 52 7,352.2 483.9 6.6
Fondo General de Participaciones/1 4,997.2 2,964.7 2,887.6  2,890.8 77.1 2.7 73.9 2.6 2,736.7 228.0 8.3
Fondo de Fomento Municipal 535.4 315.8 312.3 315.2 35 11 0.6 0.2 301.1 14.8 4.9
Ramo 33 6,430.3 4,344.9 4,047.2  4,052.8 297.7 7.4 292.0 7.2 4,111.3 2335 5.7
Fondo de Fiscalizacion 247.0 166.5 149.7 149.0 16.8 5.6 175 117 149.5 17.0 114
IEPS 745 44.2 60.3 433 -16.1  -26.6 0.9 21 53.6 93 -174
IMPUESTOS FEDERALES

RECAUDADOS POR LA SEFI 394.9 275.7 299.7 222.0 -24.0 -8.0 53.7 242 260.5 15.2 5.8
Tenencia Federal 0.5 0.8 0.0 0.4 0.8 n.a 0.4 1145 24 -16  -66.0
ISAN 76.2 55.7 56.9 45.0 -1.1 -2.0 107 237 48.6 7.2 14.8
Coordinacion Fiscal 85.6 97.6 118.2 50.4 -206  -174 472 936 87.0 10.7 12.3
Incentivos Gasolinay Diesel 2325 1215 124.6 126.1 -3.1 -25 -4.6 -3.6 122.6 -1.0 -0.9
INGRESOS PROPIOS 1,284.9 1,117.6 910.9 910.9 206.8 22.7 207.0 227 894.1 2235 25.0
Impuestos 663.4 595.5 412.7 412.7 182.8 44.3 182.8 443 473.1 122.4 259
Derechos 371.6 265.4 272.2 272.2 -6.9 -25 -6.9 -2.5 232.7 32.7 14.1
Productos 46.3 53.3 23.2 23.2 30.1 129.6 30.1 129.6 21.4 320 149.6
Aprovechamientos 203.1 203.4 2024 2024 0.9 0.5 0.9 0.5 166.9 36.4 21.8
Ingreso por Venta de Bienes y 0.6 0.0 0.3 0.3 -0.3 0.0 -0.3 0.0 0.0 n.a n.a
Servicios

INGRESOS TOTALES 13,964.2 9,229.5 8,667.7 8,584.0 561.8 6.5 645.5 7.5 8,506.8 722.7 8.5

Nota:
No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.
No se incluye el remanente de Entidades Paraestatales
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B Esperado 0 Observado

En el periodo enero- julio, se tuvieron
ingresos por 9,229.5 mdp., que representa
el 66% de avance respecto a lo programado
en la Ley de Ingresos del Estado. Con este
resultado, se tiene un incremento de 5%
respecto a lo programado en Ley de
Ingresos para el mes de julio.

Respecto al 2013, en el comparativo de los
ingresos totales, se observa un incremento
del 8.5% que equivale a 722.7 mdp.,
adicionales. Este resultado se deriva
basicamente de mayores recursos recibidos
en el ramo 28 y 33. Asi como del esfuerzo
recaudatorio Estatal en el rubro de los

Impuestos.
6
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I.2.1 Fondo General de Participaciones.-

Fondo General de Participaciones al mes de Julio L .
Al mes de julio, se recibieron 2,964.7

3500 | mdp., que representa un incremento
del 2.7% mas, respecto a Io
presupuestado por la SHCP y que
equivale a 77.1 mdp., adicionales.

2,964.7 2,887.6

3,000 -

2,500 -

En este resultado influye Ia
recuperacion de la economia en el en
los primeros 7 meses del afio,
derivado del buen comportamiento de
los Ingresos Tributarios que forman
parte de la RFP.

2,000 -

1,500

1,000

(Millones de Pesos)

500

En relacion con el afo anterior se
tienen 2,284 mdp. mas que representa
% OBSERVADO 2014 ® ESTIMACION SHCP 2014 el 8.3% adicional.

I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-

Al mes de julio, se han recibido 315.8 mdp., cifra ligeramente superior a la presupuestada por
la Federacion, recibiéndose 3.5 mdp., mas de lo presupuestado en el periodo enero-julio y
gue representa un 1.1% adicional. El repunte de los ingresos tributarios ha permitido cumplir
con lo programado por la SHCP, en los fondos del Ramo 28.

Respecto al mismo periodo del afio anterior, se tienen 14.8 mdp. mas, que equivalen a un
4.9% adicional.

1.2.3 Ramo 33.-

Al mes de julio se recibieron 4,344.9 mdp., que representa un incremento del 7.4% adicional
a los recursos estimados por la SHCP para el periodo referido y que equivalen a 297.7 mdp.,
adicionales, este incremento, se deriva de la ministracion de recursos en el Fondo de
Aportaciones a la Educacion Basica y Normal; por tratarse de recursos etiquetados en este
ramo, no existe riesgo de incumplimiento.
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.3 Ingresos recaudados por la SEFI

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS
(Millones de pesos)

LIS Crecimiento 2014
Leyde || Ingresos e Vs Ley e || noresos | e 0ng
Concepto Ingresos || recaudados | % Ingresos - e
2014 2014
Mdp | % mip | %
Impuestos 663.4 555 5% 1828 143 31 1224 59
Derechos 37116 2054 4% 49 29 201 31 141
Productos 463 53 %% 01 1296 4 R0 1496
Aprovechamientos 2031 04 8% 09 05 1669 364 A8
Ingreso por Venta de Bienes y
Senicios 06 0 na 05 na 0 na na
INGRESOS PROPIOS 12843 L1176 100% 2070 2.1 841 235 250

Los ingresos recaudados por el Estado al mes de julio, ascienden a 1,117.6 mdp., se observa
un incremento en los Impuestos del 44.3% en relacion con lo presupuestado en la Ley de
Ingresos y que equivalen a 182.8 mdp., adicionales. Lo anterior, se deriva basicamente del
Impuesto sobre Nomina y el Impuesto Sobre Tenencia; Favorece principalmente a este
resultado positivo, el acercamiento de los contribuyentes que han acudido a ponerse al
corriente en sus adeudos anteriores tanto en el Impuesto sobre Nomina como en el Impuesto
sobre Tenencia, impactando de forma positiva en la recaudacion.

En relacion con el afio anterior, se observa un incremento del 25% mas, que equivale a 223.5
mdp. mas, influye en este resultado, el pago del Impuesto Sobre Tenencia y el Impuesto
sobre Nomina.
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[1.1 Situacidn econdmica
Economia internacional

En el lapso abril - junio, la economia de Estados Unidos crecio 4.0%, el doble de lo que en
enero - marzo (2.1%). Este importante avance trimestral se debio, principalmente, al
incremento en el consumo de bienes duraderos (14.0%), las exportaciones (9.5%), la
inversion fisica residencial (7.5%) y una reduccion del consumo del gobierno (-0.8%). A pesar
de estas cifras alentadoras, la Reserva Federal anticipé que la economia de EE.UU. crecera
2.2%, inferior al 2.6% estimado al inicio del afilo. En congruencia, el Fondo Monetario
Internacional redujo sus expectativas de crecimiento econdomico mundial de 3.7% a 3.4%
para este afo.

En general, estos ajustes en los prondsticos se deben a que persisten riesgos que amenazan
el desempefio de la economia internacional, como lo son el conflicto en Ucrania, el Medio
Oriente y la desaceleracion de las economias emergentes como China, Rusia y Brasil.
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Entorno nacional

El menor dinamismo econdmico mundial respecto a lo esperado afectard a la economia
mexicana este afio, ya que segun las previsiones del Banco de México la economia nacional
crecera de 2.2% a 2.8%, que es menor al 3.9% estimado en Los Criterios Generales de
Politica Econdmica 2014, considerando la aprobacion de las reformas estructurales.

En materia de empleo, durante el segundo trimestre del afio 49.5 millones de personas se
encontraba ocupada en el pais, casi dos tercios de ese total (30.4 millones) trabajaban en el
sector servicios y una cuarta parte en la industria (12.0 millones), el resto (7.1 millones)
laboraba en actividades primarias y otras no especificadas, segun la Encuesta Nacional de
Ocupacion y Empleo (ENOE).

Poblacion Ocupadaal segundo trimestre de 2014

49.5 millones de personas = 100.0%
(Porcentajes)

No
especificado, 0.5

FUENTE:INEGI
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La industria registré un incremento de 2.9% en su plantilla laboral respecto al mismo
trimestre de 2013, mientras que el sector primario report6 un avance de 1.3% y el sector
terciario (servicios) un decremento de -1.3%. Destaca que en la industria, el subsector
automotriz aumentd el nimero de personas ocupadas 9.1%, casi cuatro veces el promedio
del sector industrial (2.5%), de acuerdo con datos de la Encuesta Mensual de la Industria
Manufacturera (EMIM).

Poblacidon ocupada en la Industria

Manufacturera, Junio de 2014

L, 9.1
(Variacion porcentual anual
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FUENTE: INEGI =

En lo referente al desempleo, en el segundo trimestre del afio la Tasa de Desocupacion
representd el 4.9% de la Poblacion Econdmicamente Activa, que es menor al 5.0% del
mismo periodo de 2013, y también inferior al 5.1% promedio de los ultimos 18 trimestres.
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Entorno estatal

En el periodo enero - marzo, Aguascalientes ocupo el primer lugar a nivel nacional en
crecimiento economico al registrar una tasa de 9.8% anual, segun el Indicador Trimestral de
Actividad Economica Estatal (ITAEE). En segundo sitio se ubic6 Zacatecas con 8.8% y en
tercero Colima con 6.3%.

Desde la perspectiva sectorial, el desempefio de la industria de Aguascalientes y Chiapas fue
notable, ya que reportaron tasas de crecimiento de 19.2% y 20.4%, respectivamente. En los
sectores primario y terciario destacaron el Estado de México y Nayarit, segun se observa en
el cuadro siguiente.

INDICADOR TRIMESTRAL DE LA ACTIVIDAD ECONOMICA
ESTATAL
DURANTE EL PRIMER TRIMESTRE DE 2014p/
(Variacién % real respecto al mismo periodo del afio

anterior)
Actividades
Estado
Totall/|Primarias | Secundarias | Terciarias

Total 1.8 4.9 1.6 1.8
Aguascalientes 9.8 7.6 19.2 2.4
Estado de 10 | 548 ()26 2.3
México

Chiapas 5.2 (-) 7.2 20.4 0.5
Nayarit (-) 0.5 (-) 6.1 16.6 5.0

1/ Los Servicios de Intermediacién Financiera Medidos Indirectamente (SIFMI) han quedado
incorporados en las actividades econdmicas.

p/ Cifras preliminares.

Fuente: INEGI.
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a) Egresos totales

INFORME

Financiero

Julio 2014

Ene-Jul 2014
Concepto % Variac.
% Avance 14113
Gasto programable 10,979 9,318 8,765 94% 7,645 13,612 15%
Gasto corriente 9,608 7,318 6,983 95% 6,352 9,826 10%,
Recursos fiscales ordinarios 4582 2882 2608 80% 2538 4183 3%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 14 4 100% 0 0 0%
Aportacicnes federales [PEF R33) 5,028 3487 3438 89% 3,253 4,858 8%
Reasignacicnes federales por convenic (PEF Ctros ramos) 0 836 928 89% 564 778 64%
Gasto de inversicn ylo capital 1,371 1,899 1,782 89% 1,293 3,786 8%
Recursos fiscales ordinarios 838 453 37 2% 283 772 18%
Remanentes ce ejercicios fiscales antericres I+ 7 2 3% I+ I+ 0%
Aportaciones federales [PEF R33) 532 184 182 84% 252 402 36%
Reasignaciones federales por convenic {PEF Ctros ramos) 0 1,332 1,280 86% 522 1,861 148%
Endeudamiento Piklice 0 12 i 89% 238 8§51 98%
Gasto no programable 2,985 1,958 1,920 98% 1,751 2,644 10%
Participaciones y aportac. a municipios 2,681 1,794 1,772 99% 1,607 2421 10%
Recursos fiscales ordinarios 1,878 1,140 1125 §9% 1058 1,732 8%
Aportaciones federales (PEF R33) 808 854 847 89% 480 895 40%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros Ramos) 0 0 0 0% 29 0 -100%
Servicio de |a deuda publica 304 164 148 91% 145 217 3%
Recursos fiscales ordinarios 238 119 14 B7% 111 152 7%
Remanentes ce ejercicios fiscales antericres 0 1 11 100% 0 0 0%
Aportaciones fecerales {PEF R33) 835 3 3 100% 33 65 0%
Gasto total 13,964 11,276 10,685 95% 9,396 16,257 14%

{millones de pesos)

e EIl Presupuesto Anual 2014 no incluye los egresos por 1,132 mdp que ejecutan las
entidades paraestatales con recursos propios, con el propésito de facilitar los analisis
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI.

e El| presupuesto anual de 2014 no incluye los recursos correspondientes a las
reasignaciones federales a través de convenios; éstos, conforme se reciben y se van
ejerciendo, se incorporan a la Cuenta Publica.

e Las amortizaciones de capital por concepto de deuda publica se incluyen en el capitulo
9000 “Servicio de la deuda publica”.
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Egresos por Clasificacion Econdémica 2014

Precapueshde egrescs 214 3 Gasho dercidoEre- il 214
Clasificacion economica Semuo'de k Clasifieacion economica

e En el presupuesto de egresos para 2014, el gasto programable, que se compone del
gasto corriente y el gasto de inversion y/o capital, representa el 78.6 por ciento del total,
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda publica y
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.4 por ciento.

e El gasto programable ejercido en el periodo enero — julio de 2014 representa el 80.0 por
ciento del total, mientras que el gasto no programable representa el restante 18.0 por
ciento.
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Egresos por Fuente de Financiamiento 2014

Presupuestode egresos 2014 GGH:::MMI ::4
Npctaones Fuertes de financiamiento frcecian
H“R;H h';':ﬂ;{ Endendan. Pibico
£ comesio [PEF o

Otros ramos)

[ uty
ar

e Para 2014 el gasto total se programé utilizando recursos fiscales ordinarios por el 54.0
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.0 por ciento.

e Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el periodo ene - julio 2014
corresponden en un 39.1 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 40.1 por ciento a
aportaciones federales del Ramo 33, el 20.7 por ciento a reasignaciones recibidas del
gobierno federal y 0.1 de endeudamiento 2011.
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b) Gasto Corriente

Ene-Jul 2014

Concepto Pre % Variac.

Recursos fiscales ordinarios 4,582 2,882 2,608 90% 2,535 4,193 3%|
Capitulo 1000: Servicios personales 1,314 709 637 90% 611 1127 4%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 141 98 34 34% 50 133 -33%
Capitulo 3000: Servicios generales 339 229 121 53% 121 279 0%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 2,788 1,846 1816 98% 1,753 2,655 4%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 14 14 100% 0 0 0%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. a 14 14 100% a a 0%
Aportaciones Federales (PEF R33) 5,026 3.487 3.435 99% 3.253 4,855 6%)|
Capitulo 2000; Materiales y suministros Q 7 0 0% Q 8 -100%
FASP. Seguridad publica 0 7 0 0% 0 8 -100%
Capitulo 3000: Servicios generales 4] 4 2 50% 3 27 -23%
FASP. Seguridad publica 0 4 2 E0% 3 27 _2a9
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 5,026 3476 3433 99% 3,251 4,820 6%
FAEE. Educacion Basica 3617 2652 2652 100% 2,501 3517 6%
FASS Servicios de salud 1,251 728 639 95%, 661 1,155 4%
FAM-AS. Asistencia Social 7 41 41 99% 39 65 3%
FAET. Educacion tecnoldgica 53 32 21 95% 29 43 6%
FAEA. Educacion para adultos 25 22 20 93% 21 33 3%
FASP. Seguridad pablica 0 0 1} 0% 0 0 0%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 936 926 99% 564 778 64%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 0 8 0 0% 0 3 0%
Gobernacion o 8 0 0% 0 3 0%
Wedio Ambiente y Recursos Naturales 0 0 0 0% 0 0 0%
Desarrallo Social 0 0 0 0% 0 0 0%
Capitulo 3000: Servicios generales 1} 22 20 90% 2 24 1309%
Gobemacion 0 2 0 17% 2 8 433%
Agricultura, Ganaderfa, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion 0 18 18 97% 0 14 0%
Wedio Ambiente y Recursos Naturales 0 0 0 0% 0 0 0%
Desarrollo Social o 0 0 0% 0 3 0%
Previsiones Salariales y Econdmicas 0 2 2 100% 0 0 0%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 0 905 505 100% 562 750 61%
Educacion publica 0 655 655 100% 531 750 23%
Salud 0 35 35 100% 29 0 22%
Previsiones Salariales y Econdmicas 0 218 216 100% 2 0 9007%
Gasto corriente 9,608 7,319 6,969 95% 6,352 9,826 10%

e El ejercicio del gasto en el periodo ene — jul 2014 con recursos fiscales ordinarios para
los capitulos 1000, 2000 y 3000, que suman 792 mdp. que representd un incremento de
1.3 con respecto del monto ejercido en el mismo periodo durante 2013.

e Por su parte el ejercicio del gasto en el mismo periodo con recursos fiscales ordinarios
para el capitulo 4000 represento un incremento del 4% respecto del monto ejercido en el
mismo periodo durante el 2013.

e En relacidn al gasto erogado en este periodo con reasignaciones federales por 689 mdp,
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA.
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c) Gasto de Inversion y/o Capital

Ene-Jul 2014
Concepto % Variac
Anual 14113
Recursos fiscales ordinarios 839 453 327 2% 283 772 16%
Capitulo 5000: Bienes muehles e inmuehles 30 5 A5% 4 93 339
Capitulo 6000: Inversién plblica 685 243 68% 23 678 5%
Capitule 7000: Inversicn financiera 124 79 85% 43 0 85%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 7 2 31% 0 0 0%
Capitulo 6000: Inversién plblica 0 7 2 319 o o 0%
Aportaciones Federales (PEF R33) 532 194 162 1 252 402 -36%
Capltulo 5000: Bienes muehles e inmuehles 0 12 0 0% 0 35 -100%
FASP. Seguridad puklica 0 12 0 0% 0 35 -100%
Capitulo 6000: Inversién plblica 532 182 162 89% 252 367 -36%
FISE. Infraestructura social estatal 19 9 4 41%, 3 217 A7%
FAM-IEB. Infraestructura ecucativa basica 74 56 56 100% 81 74 -9%
FAM- |[EMS. Infraestructura educativa media superier [FONDO V.3 A) 2 £8 g4 92% 39 1 -39%
FAM-IES. Infraestructura educativa superior {Fondo V.3) 89 16 1 72% 5 68 131%
FASP. Seguridad publica {Fonde V) 132 41 37 891% 94 28 -60%
FAFEF. Fonde de Agort. Para el Fortalec. Para las Entidaces Federativas {F 236 1 0 0% 2 172 -100%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 1,332 1,280 522 1,961 145%
Capitulo 5000: Bienes muebles, inmuebles e intangibles 0 9 0 62
Gobkernacidn ] 8 ] 0 43
Educacion Publica ] 1 ] 0 ol 0%
Capitule B00: Inversién plblica 0 1,323 1,280 522 1,899 145%
Gokernacién 0 40 26 4 33 810%
Hacienday Credito Puklico 0 0 0 0 7 0%
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacidn 0 1 1 21 23 -85%
Cemunicacicnes y Transgertes 0 105 105 0 1 0%
Economia 0 13 4 0 5 127774%
Educacién Publica 0 32 32 43 774 -25%
Salud 0 380 380 244 493 80%
Trakaje y Prevision Social 0 0 0 0 0 0%
Medio Amkiente y Recurses Naturales 0 20 12 68 185 -82%
Desarrolle Seeial 0 2 1 4 27 1%
Turismo 0 5 1 0 14 703%
Previsiones Salariales y Econdmicas 0 716 707 140 242 405%
Funcidn Pablica 0 0 0 0 0 0%
Seguridad Publica 0 0 0 100% 0 95 0%
Endeudamiento Plblico 2012 0 12 11 89% 236 381 -96%)|
Capitulo 6000: Bono cupén cero 0 10 10 100% 148 148 -93%
Capltule 6000: PROFISE 0 0 0 0% 86 233 -100%
Capitulo 6000: Endeuamiento 0 2 1 28% 2 0 -68%
Gasto de inversion ylo capital 1,371 1,999 1,782 89% 1,293 3,786 38%

{millones de pesos)

Al cierre de 2013, habia recursos federales por ejercer por un total de 1°348.3 mdp, que se
encontraban disponibles en tesoreria y que se integran por los siguientes conceptos:
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Concepto Importe
(mdp)
FAFEF 2008 - 2013 74.7
Recursos federales reasig. 2009 - 2013 1°055.7
FISE 2008 - 2013 9.6
FAM — IEB 2008 — 2013 5.4
FASP Est. y Fed. 2009 — 2013 116.9
PDE 2013 56.7
Endeudamiento FAFEF Y FISE 2011 11.7
Bono Cupdn Cero 17.6
Total 1°348.3

Estos recursos aun y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2014, por
normatividad federal se ejerceran durante este ejercicio.

Por lo que al cierre de julio 2014 se tiene un saldo por pagar y/o ejercer de acuerdo a lo
siguiente:

Concepto ‘ Importe
(mdp)
FISE 2008 — 2014 22.5
FAM — IEB 2008 — 2014 1.4
FASP Est. y Fed. 2010 — 2013 97.4
FAFEF 2008 — 2013 42.4
Recursos fed. reasignables 2009-2013 276.3
PDE 2013 2.8
PDE 2014 263.1
Bono Cupon Cero 7.6
Total 713.5

(millones de pesos)
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Asi mismo, durante el periodo de enero - julio 2014 se han recibido recursos (incluyen los
intereses generados durante este periodo) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo
por pagar y/o ejercer en 2014 de acuerdo a lo siguiente:

Concepto Recibido Erogado  Saldo por

(C+I) pagar
FASP 2014 Est. y Fed. 111°4 00 111°4
FAFEF 2014 1695 339 1356
Recursos federales reasignables 2014 2,354°2 1,648°1 706°1
Total 2,6351 1,682°0 9531

(Millones de pesos)

Al 31 de julio de 2014, se tenia pendiente de ejercer la cantidad de 11.4 mdp correspondiente
al Endeudamiento 2011, dicha cantidad incluye 227.9 miles de pesos de intereses generados
a esa misma fecha.
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d) Gasto No Programable

Ene-Jul 2014
Concepto F % Variac.
14713
Recursos fiscales ordinarios 2,113 1,259 1,229 98% 1,169 1.884 5%
Capitule 8000: Partic .y aport.a mpios. 1,875 1.140 1,125 59% 1,068 1,732 6%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda publica 238 118 104 87% 11 152 -T%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 1 11 100% 0 1} 0%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda publica a 1 11 100% a 4] 0%
Aportaciones Federales (PEF R33) 806 654 647 99% 460 695 40%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios. 806 654 647 99% 460 6895 40%
FISh. Infraestructura social municipal 178 144 144 100% 122 158 18%
FORTAMUN. Fortalecimiento Municipal 628 266 359 8% 338 537 6%
Previsiones Salariales y Econémicas 0 112 112 100% 0 0 0%
Seguridad Publica 0 32 32 100% 0 0 0%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramosj 0 1} 0 0% 89 1} -100%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios. a 0 a 0% 89 0 -100%
Reasignacionss federales {otros ramos) 0 0 0 0% 89 0 -100%
Endeudamiento Publico 2011 65 33 33 100% 33 65 0%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda publica 65 33 33 100% 33 65 0%
FISE: Fondo de Infraestructura Social Estatal 5 3 3 100% 3 5 0%
FAFEF. Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las ent. fed (PEF 60 30 20 100% a0 60 0%
Gasto no programable 2,985 1,958 1,920 98% 1,751 2,644 10%

{millones de pesos)

Participaciones y Aportaciones a Municipios

El total de participaciones federales transferidas a municipios en el mes de julio fue de 150.5
millones de pesos, con lo cual el acumulado en lo que va del afo es de 1,124.8 millones de
pesos, lo que representa un 6 por ciento mas de lo registrado en el mismo periodo del afio
pasado, es decir 1,057.5 millones de pesos.

En cuanto a las aportaciones que se transfirieron a los municipios durante este mes, se
ubicaron en 71.8 millones de pesos, para registrar un acumulado de 503.1 millones de pesos,
lo que representa un 9 por ciento mas de los 460.3 millones de pesos recibidos el mismo
periodo del afio anterior.

En su conjunto, las participaciones y aportaciones entregadas a municipios al cierre del mes
de julio alcanzaron los 1,627.9 millones de pesos, cifra mayor en términos reales en 3 por
ciento respecto a la registrada en el mismo periodo del afio anterior (1,517.8 mdp).
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Participacionesy Aportaciones
(millonesde pesos)
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El total de recursos efectivamente pagados al 31de julio de 2014 registra un avance del 60%
respecto a las cifras publicadas por la SHCP.
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Participaciones y Aportaciones Enero-Julio
(millones de pesos)
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Participaciones Federales

Las participaciones federales entregadas a los municipios presentan un incremento del tres
por ciento en relacion al monto estimado por la S.H.C.P., esto como resultado de que los
ingresos tributarios se incrementaron 7.3% en términos reales a los observados en el mismo
periodo del afio anterior; mientras que los ingresos petroleros resultaron inferiores en un
2.7% como consecuencia de un menor precio de exportaciéon y una disminucion en la
produccion petrolera, efectos que se compensan parcialmente con el incremento en el precio
del gas natural.

A su interior, la recaudacion del IEPS, IVA e ISR aumentaron 39.5, 19.2 y 7.5 por ciento real,
resultado principalmente por ajuste del programa “Ponte al Corriente” aplicado en 2013.

Participaciones 2014 2013 %
Federales Ejercido Variacion
Municipios Ene-Jul Ene-Ju  2014/2013

Aguascalientes 697.6 6545 7'
Asientos 385 374 3%
Calillo 52.3 509 Ly
Cosio 36.0 336 7%
ElLlano 6.3 332 9%
Jestis Maria 63.5 60,1 B
Pabellén de Arteaga 397 38.1 4%
Rincén de Romos 44.8 42.8 5%
San Francisco de los Romo 38.1 0 6%
San José de Gracia 43.2 3.1 10%
Tepezald 349 318 10%

Total 1,124.8 10576 6%

(Millones de Pesos). Tasas Nominales.
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Aportaciones Federales

La tendencia de las aportaciones federales pagadas a los municipios mantiene un
incremento del 9 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo del afio anterior.

Aportaciones Federales zuMEjerr.i anDB Varifciﬁn
Municipios Ene-Jul Ene-Jul  2014/2013

Aguascalientes 035 280.6 8%
Asientos 27.3 246 11%
Calvillo 34.3 314 9%
Cosio 7.8 /.2 8%
El Llano 11.6 10.4 11%
Jesus Maria 42.1 57.3 135%
Pabellén de Arteaga 176 16.0 10%
Rincon de Romos 27.9 24.5 13%
San Francisco de los Romo 15.4 139 10%
San José de Gracia 5.1 46 9%
Tepezala 10.7 9.7 10%

Total 503.2 460.3 9%

(Millones de Pesos). Tasas Nominales.
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e) Estrategias Generales y Estrategias Especificas.

Ene-Jul 2014
Concepto % Avance

1: Progreso econdémico, empleo y mejores salarios 505 477 425 748 1,716 89%
1.1 Fortalecer |a plataforma logistica para incrementar el crecimiento econ y comp. del Edo. a nivel r 45 47 39 255 755 83%
1.2 Crear los espacios y mecanismos de apoyoy fomento a la micro, pequefia y mediana empresa 1496 119 104 90 246 87%
1.3 Conformacién de la sociedad del conocimiento. 83 98 94 196 3N 96%
1.4 Desarrollo y promocion turistica. 70 112 99 112 226 89%
1.5 Desarrollo competitivo del campo y tecnificacion 111 101 88 a3 177 87%
2: Humanizacion de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad 1,311 793 656 652 1,392 83%
publica

2.1 Implementar un nuevo modelo de coordinacion de los cuerpos policiales especializado. 194 104 45 23 137 44%
2.2 Privilegiar las acciones de prev.comunitaria del delito, desde |a part.ciudy lucha contra cond. ant 183 109 a7 105 239 89%
2.3 Impulsar la especializacidn técnico-operativa de la investigacidn ministerial. 214 117 102 T8 153 88%
2 4 Modernizacion del marco juridico, implementacion de reformas en materia penal 36 as 21 50 96 51%
2 5 Mejorar |a infraestructura y equipamiento de la procuracion de justicia 57 65 57 T3 177 88%
2 6 Actualizacion del sistema penitenciario 128 a4 57 58 143 68%
2.7 Eficientar los operativos de proteccién civil 0 0 0 1 1 63%
2.8 Vigorizar la cultura de legalidad, los valores sociales v los derechos humanos 500 279 276 265 445 9%
3: Gobierno eficiente 4,680 3,012 2,797 2271 3,675 93%
2.1 Efectuar de manera cotidiana una gobernabilidad democ. y buenas relac. con los mpiosy la fede 187 121 81 172 269 67%
3.2 Aprovechary generar alternativas de financiamiento para proyectos estratégicos 3625 2,584 2506 1,928 2,909 7%
33 Planeacion, transparencia y rendicion de cuentas en la gestion gubernamental 125 89 58 48 94 55%
3.4 Mansjo responsable, eficiente y con calidad de las finanzas y servicios pablicos. 744 218 151 123 303 T0%
4: Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos 2,603 2,685 2,523 1,695 3,126 94%,
4.1 impulso y desarrollo del bienestar social de la poblacidn. 26 32 22 6 14 68%
4 2 igualdad de derechos v deberses entre los habitantes para con la poblacidn con discapacidad 20 18 1" 7 18 61%
4 3 Mifios y jowenes en situacion de riesgo 18 10 10 32 146 100%
4 4 Fortalecimiento de |a vida familiar 179 127 118 M7 218 92%
4.5 Atencidn integral a migrantes y sus familias a a a 5 14 93%
4.6 Un sistema de salud de calidad, en forma oportuna v equitativa. 1672 1,395 1,350 1,174 2,077 7%
4.7 Deporte y recreacion, formas de vida saludable. 126 182 176 103 173 96%
4.8 Fortalecer la cultura con una wision social, econdmicay educativa 163 146 146 as 178 100%
4.9 Radioy television gue contribuyen a la mejora en la calidad de vida del estado. 33 18 18 11 22 100%
4 10 Jévenes comprometidos 52 39 36 23 40 93%
4 11 Participacion activa de la mujer en espacios publicos y privados G 26 26 3 1 100%
4 12 Ordenamiento territorial y urbano 269 688 608 112 21 88%
413 Regularizacidn de asentamientos humanosy reservas territoriales. 0 0 0 1 1 0%
414 Vivienda segura, digna y sustentable. g 3 3 3 12 81%
5: Educacion de calidad 4,711 4,124 4120 3,849 6,017 100%|
5.1 Calidad educativa para una formacion de excelencia. 4397 3,212 3208 3,128 4,365 100%
5.2 Educacion al alcance de todos. 277 394 393 228 699 100%
53 educacidon media y superior para el desarrollo del estado a7 518 518 493 953 100%
6: Medio ambiente y desarrollo sustentable 153 185 164 182 431 89%)
6.1 Manejo integral del agua y desarrollo sustentable 73 121 121 150 276 100%
62 Prevencion y control de la contaminacion ambiental 44 3 21 17 119 G8%
6 3 Educacion ambiental y participacion ciudadana g 10 9 3 7 92%
6.4 Mansjoy gestion integral de los residuos sdlidos 0 1 0 0 3 26%
6.5 Mansjo de ecosistemas 27 21 13 13 26 59%
Gasto total 13,964 11,276 10,685 9,396 16,257 96%

(millones de pesos)

Del total del presupuesto anual, la estrategia No. 1 Progreso econdémico, empleo y mejores
salarios, representa un 3.6%, la estrategia No. 2 Humanizacién de la justicia, cultura de la
legalidad y seguridad publica el 9.4%, la No. 3 Gobierno eficiente el 33.5%, la estrategia no.
4 Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos el 18.6%, mientras que la estrategia
no. 5 Educacion de Calidad el 33.7%, y finalmente la estrategia no. 6 Medio ambiente y
desarrollo sustentable el 1.1%.
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De igual forma, el gasto ejercido en el periodo de enero — julio 2014, en la estrategia 1,
Progreso econdémico, empleo y mejores salarios, representd el 4.0 por ciento del total;
mientras que la estrategia 2, Humanizacion de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad
publica represento el 6.1 por ciento; la estrategia 3, Gobierno eficiente representé el 26.2 por
ciento; la estrategia 4, Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos represento el
23.6 por ciento; en la estrategia 5, Educacion de calidad, represent6 el 38.6 por ciento, y por
ultimo la estrategia 6, Medio ambiente y desarrollo sustentable represent6 el 1.5 por ciento
del total del gasto ejercido.

[1.3 Informe de Deuda Publica

Al cierre del mes de julio 2014 la Deuda Pdublica Estatal, integrada por la Deuda que
corresponde al Gobierno del Estado y la de los Municipios, se ubicd en 2,685 millones de
pesos, cifra menor respecto a la reportada al cierre de junio 2014, la cual se registré en 2,703
mdp.

Saldo de la Deuda Publica Estatal 2014

(millonesde pesos)
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Deuda Piblica: conjunto de obligaciones que mantiene el Sector Piblico a una determinada fecha frente a
sus acreedores. Constituye una forma de obtener recursos financieros por parte del Estado mediante
emisiones de titulos de valores o a través de préstamos directos con entidades como la banca de desarrollo.

Fuente: SFI
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La composicién del saldo total de la Deuda Publica Estatal se distribuye de la siguiente
manera; la Deuda Directa, es decir, por la que es responsable el Gobierno del Estado, cierra
con un saldo de 2,287 mdp, lo cual representa un 85% del total, mientras que el 15%
restante lo integra la Deuda sin Aval de los municipios registrada en 398 mdp. La Deuda
Indirecta se mantiene en ceros.

Composicion de la Deuda Publica Estatal
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B Deuda Directa Sinaval ™ Deudalndirecta

Deuda Directa: créditos adquiridos por el Estado de Aguascalientes con un plazo de pago mayor a un afio.
Deuda Indirecta: créditos adquiridos por organismos publicos descentralizados del gobierno estatal con un
plazo de pago mayor a un afo.

Deuda sin Aval: créditos adquiridos por los Municipios sin el aval de Gobierno del Estado.

Fuente: SEFI

Las amortizaciones de Deuda Directa para el afio 2014 se estimaron en un monto de 86.1
mdp, de los cuales al mes de julio se han ejercido 28.1 millones de pesos.

En el caso de los intereses, para el afio 2014 se estim6 un monto de 216.9 millones de pesos
destinados solo a la Deuda Directa; para el mes que se reporta los recursos ejercidos son
por 120.1 mdp.
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Capital e Intereses
(Presupuesto -Avance)
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Durante el presente mes, la agencia Fitch Ratings aumenté la calificacion crediticia de AA a
AA+, con perspectiva estable, en su escala doméstica y mejoré también su calificacion al
Estado, en escala internacional al pasar de BBB a BBB+, con lo cual, el Gobierno del Estado
de Aguascalientes alcanza el primer lugar nacional en el rating de calificaciones en la escala
local, emitida por ésta agencia calificadora.

Dicha accion estuvo fundamentada en el fortalecimiento financiero del estado, en niveles
moderados de apalancamiento propiciados por una politica conservadora de endeudamiento,
aunados a una economia dinamica, asi como de una posicion favorable respecto a
contingencias por pensiones y un sélido nivel de liquidez.

Los indicadores de endeudamiento y sostenibilidad obtenidos por el Estado en el reporte de
calificacion emitido por Fitch Ratings, sustentan el fortalecimiento y buen desempefio de las
finanzas publicas estatales, pues reflejan un nivel manejable de endeudamiento y una buena
capacidad de pago como lo podemos ver a continuacion:
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El indicador de Apalancamiento muestra una relacion favorable entre el saldo de la Deuda
Plblica Directa y los Ingresos Fiscales Ordinarios pues al cierre del 2013 dicho saldo
representaba el 40% de los ingresos disponibles. Al cierre de julio se mantiene en 39% por lo
gue el saldo de la deuda se conserva en un nivel moderado.

Indicador de Apalancamiento
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H Saldo de la Deuda Directa Ingreso Fiscal Ordinario

Ingresos Fiscales Ordinarios = Ingresos Estatales +Ingresos por concepto de Participaciones Federales del Estado
(excluyendo las correspondientes a municipios)

Fuente: Fitch Ratings
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En cuanto al indicador de Sostenibilidad, Fitch estima que la proporcidén representada por el
Servicio de la Deuda serd de un 20% del recurso disponible como Ahorro Interno en el
préximo afo, por lo que el Estado cuenta con suficiente capacidad para cumplir con el pago
de los intereses y la amortizacion de la deuda a largo plazo.

Indicador de Sostenibilidad
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Fuente: Fitch Ratings
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1.4 Informe de Tesoreria

Para el mes de julio la tasa ponderada promedio de interés obtenida por la inversién de
excedentes de tesoreria, se ubico en 3.46%, lo que significa 33 puntos base por arriba de la
meta mensual (95% TIIE 28 dias) que en promedio se ubico en 3.13%.

Tasas de interés
(expresadas en por ciento anual)
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Fuente: Banxico, SEFI

En comparacion con los promedios de las principales tasas de referencia, CETE 28 y TASA
DE FONDEO BANCARIO, la Tasa de Tesoreria se ubic6 63 y 46 puntos base por arriba de la
cotizacion reportada para fin de mes.
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En el mes de julio se realizaron 1,842 pagos de los cuales el 98% fueron realizados mediante
transferencia electrénica y 2% con cheque.
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