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C.C. DIPUTADOS DE LA LXI LEGISLATURA
DEL H. CONGRESO DEL ESTADO

El poder ejecutivo del Estado libre y soberano de Aguascalientes, en cumplimiento
de las obligaciones previstas en los articulo 46, fraccion Il de la Constitucién Politica del
Estado de Aguascalientes y 9, fracciones I, lll y IV de la Ley de Planeacion del Estado y
con base en lo establecido en el Plan Sexenal de Gobierno del Estado 2010 — 2016
publicado en el Periddico Oficial del Estado con fecha 31 de mayo del 2011, en ejercicio
de la facultad sefalada en la fraccion Il del articulo 30 de la citada Constitucion, presenta
ante este H. Congreso del Estado el paquete econdmico para el ejercicio fiscal 2012,
consistente en los Criterios Generales de Politica Econdmica y Hacendaria del Estado, asi
como iniciativas de Ley de Ingresos del Estado de Aguascalientes y Presupuesto de
Egresos ambos para el ejercicio fiscal 2012, bajo lo siguiente:

APARTADO |

CRITERIOS GENERALES DE POLITICA ECONOMICA Y HACENDARIA
DEL ESTADO

1. Introduccion.

La Administracion Publica Estatal 2010-2016 tiene como finalidad ultima lograr el
“Progreso para Todos”, por lo que entre sus prioridades esta proponer una politica fiscal y
hacendaria orientada a la racionalizacion del gasto publicoy al uso eficiente y responsable
de los recursos publicos, todo encauzado a cumplir con lo establecido en el Plan Sexenal
publicado el dia treinta y uno de mayo de dos mil once en el Periddico Oficial del Estado,
mismo que establece cinco politicas conductoras que se encuentran en el capitulo
Primero: 1 Empleo; 2 Seguridad; 3 Calidad de Vida; 4 Sociedad del Conocimiento y 5
Estado Verde. Para lograr desempefiar dichas politicas conductoras, se han trazado seis
estrategias generales, las cuales se encuentran plasmadas en el capitulo Quinto del Plan
Sexenal del Gobierno del Estado, mismas que consisten en: |.- Progreso Economico,
empleo y mejores salarios; Il.- Humanizacion de la Justicia, Cultura de la Legalidad y
Seguridad Publica; Ill.- Gobierno Eficiente; IV.- Bienestar Social, Calidad de vida y
Servicios Publicos; V.- Educacion de Calidad; y VI.- Medio Ambiente y Desarrollo

Sustentable.
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Asi, esta iniciativa ha sido elaborada tomando en consideracion el entorno internacional
que continda mostrando un grado significativo de fragilidad e incertidumbre. Los
desequilibrios financieros que llevaron a la crisis econémica internacional de 2008-2009
no se han resuelto en su totalidad y se han visto aumentados por problemas fiscales en
diversos paises, limitando el crecimiento en los paises industriales y llevando a episodios
de volatilidad en los mercados financieros internacionales.

A pesar de este entorno internacional, la economia mexicana tuvo un desempefio
favorable durante 2010, pasando en 2011 a un proceso de expansion adicional. A lo
anterior contribuy6 la serie de acciones que se instrumentaron durante el periodo,
incluyendo una respuesta fiscal y monetaria contraciclicas, al mismo tiempo que se
cuidaba la sostenibilidad fiscal y se evitaba la generacién de desequilibrios externos o
financieros como los que hoy en dia aquejan a los paises industriales.

El Paquete Econdmico que se propone para 2012 constituye unapropuesta realista,
sustentada en las estimaciones de las variables macroeconomicas del pais a raiz de la
recuperacion observada en la economia mexicana, pero también considerando el
debilitamiento en las perspectivas de las economias industriales. Esta propuesta garantiza
la sostenibilidad de mediano plazo de las finanzaspublicas estatales, con el objeto de
evitar problemas de endeudamiento,y esta comprometida con “Progreso para Todos” por
lo que las asignaciones de gasto privilegian la obra publica y el desarrollo social.

Para la economia mexicana se prevé una disminucion en el crecimiento real del PIB de
4.0% en 2011 a 3.5% en el 2012, asi como una inflacién igual para el 2012 que la prevista
para 2011 de 3.0%. Un tipo de cambio nominal promedio de 12.2 en 2012. La Tasa de
Interés (CETES 28 dias) nominal promedio se prevé en 4.8, una disminucién de 0.2
respecto a los esperado en 2011.

En lo que respecta al precio de petréleo crudo se contempla un incremento de 19.5
dolares por barril promedio quedando en 84.9 dis/barril promedio en 2012 comparado con
el precio de 65.4 dlIs/barril promedio estimado para 2011.

En el &mbito de la economia internacional se prevé una disminucion en el crecimiento real
del PIB de Estados Unidos de 2.8 en 2011 a 2.1 en 2012, asi como un aumento en su
inflaciébn promedio de 1.6 en 2011 a 2.2 en 2012.

%, | PROGRESO
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2. Entorno externo en 2011

La economia mundial continué creciendo durante el primer semestre de 2011 si bien se
observé una moderacion significativa en su ritmo de expansioén asi como una elevada
heterogeneidad entre las economias emergentes e industrializadas. El bajo crecimiento
de los Estados Unidos y los efectos adversos del desastre natural y nuclear en Japdn
contribuyeron a un desempefio menor al esperado. Cabe notar que la elevada volatilidad
observada recientemente en los mercados financieros internacionales, debida a la
incertidumbre en torno a los problemas fiscales y de deuda en los Estados Unidos y la
periferia de la zona del euro e inquietudes acerca del dinamismo de la economia
estadounidense, implica que los riesgos para la actividad econémica global se han
incrementado.

El FMI estima que la economia mundial registre un crecimiento de 4.3 por ciento en 2011,
debajo del crecimiento de 5.1 por ciento observado en 2010. Asimismo, pronostica un
crecimiento de 4.5 por ciento en 2012, ligeramente mayor al esperado en 2011. Sin
embargo, estas estimaciones se dieron a conocer con anterioridad a la volatilidad
financiera reciente y al recrudecimiento de los problemas en Europa y los Estados Unidos,
por lo que es probable que se revisen a la baja cuando el FMI publique la nueva version
de su documento sobre las perspectivas de la economia mundial.

La inflacion mundial se ha incrementado, primordialmente como resultado de un aumento
mayor a lo esperado en los precios de las materias primas, por lo que se espera que la
inflacion anual cambie de 3.7 por ciento en 2010 a 4.5 por ciento en 2011, seguido por
una reduccion a 3.4 por ciento en 2012.

10
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La postura de la politica monetaria en los Estados Unidos y Jap6n se ha mantenido sin
cambio debido a que las presiones inflacionarias han estado contenidas en un contexto en
el que aun se observaba una brecha del Producto Interno Bruto amplia. Por otro lado,
durante el primer semestre del afio el Banco Central Europeo y los de Canada y el Reino
Unido habian incrementado sus tasas de referencia debido a presiones inflacionarias
asociadas al incremento en los precios de las materias primas. Varios bancos centrales
en paises emergentes ajustaron sus tasas de referencia dadas crecientes presiones
inflacionarias debido a la presencia de presiones de demanda en sus economias,
destacando que el Banco Popular de China aumentd su tasa de referencia y los

requerimientos de reservas bancarias con el objetivo de limitar el flujo de crédito.
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2.1 Economias Industrializadas
2.1.1 Estados Unidos

Durante el segundo semestre de 2010, la economia de los Estados Unidos registré un
ritmo moderado de expansion econdmica, con crecimientos trimestrales anualizados de
2.5y 2.3 por ciento en el tercer y cuarto trimestres. Sin embargo, en el primer trimestre de
2011 se observd una desaceleracion significativa, con un crecimiento de sélo 0.4 por
ciento, seguido de una aceleracion moderada a un crecimiento de 1.0 por ciento en el
segundo trimestre. La desaceleracion fue resultado del incremento en los precios de las
materias primas que llevd una disminucion en el ingreso disponible de los hogares, de las
disrupciones en cadenas productivas globales por los desastres en Japon y de un proceso
de ajuste de inventarios debido a que el consumo crecié por debajo de lo esperado. El
consenso de los analistas sigue anticipando que se mantenga un crecimiento positivo
durante el segundo semestre de 2011, aunque también a un ritmo moderado.

Si bien de acuerdo a las estimaciones del FMI publicadas el 17 de junio de 2011, el PIB
de los Estados Unidos crecera 2.5 por ciento en 2011, la encuesta de Blue Chip del 8 de
agosto indica un crecimiento de 1.8 por ciento. Cabe notar que recientemente los
prondésticos de crecimiento del PIB para los Estados Unidos se han revisado a la baja, y
que los riesgos se han incrementado, por lo que la encuesta de Blue Chip no incorpora los
acontecimientos economicos y financieros mas recientes. Asi, el promedio de los
prondsticos mas recientes de crecimiento econémico de los principales analistas indican
un crecimiento de 1.6 por ciento en 2011.*

ESTADOS UNIDOS
PIB CRECIMIENTO ANUAL REAL

2011% 20127

FMI 2.5 2.7

Blue Chip 1.8 2.5
Promedio de principales
analistas 1.6 21
e/ estimado

Fuente: FMI, Blue Chip y principales analistas

’En orden alfabético, las proyecciones consideradas son las de: Barclays Capital, CreditSuisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, JP Morgan y Morgan Stanley.

12
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ESTADOS UNIDOS: ESTADOS UNIDOS:
PRODUCTO INTERNO BRUTO PRODUCTO INTERNO BRUTO
(Variaciones % anual )
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*/ Cifras estimadas por os principsles anales.
Fuente: Departamento de Comercio de Estades Unidos.

S Variacion % trimestral anualizada
Fiente: Departamento de Comercio de Estades Unidos.

Debido a los factores mencionados, la produccion industrial en los Estados Unidos
registr6 menores tasas de crecimiento durante el primer semestre de 2011 que en el
segundo semestre de 2010. Si bien se espera que la produccion industrial siga creciendo
en la segunda mitad de 2011, también se anticipa que sea a un ritmo moderado, llevando
a un pronostico de crecimiento para 2011 de 3.8 por ciento anual de acuerdo a la
encuesta de Blue Chip del 8 de agosto.

ESTADOS UNIDOS:
PRODUCCION INDUSTRIAL

(Variacién 9 trimestral anualizada)

12.0

Fuente: Reserva Federal de Estades Unidos.

2.1.2 Europay Japodn

En 2011, la economia de la zona del euro mantuvo un ritmo de expansién moderado, con
una ligera aceleracion dado que el crecimiento anual aumentdé de 0.3 por ciento en el
cuarto trimestre de 2010 a 0.8 por ciento en el primer trimestre de 2011, siendo impulsado
principalmente por la inversién en Alemania y Francia. Sin embargo, el ritmo de expansién
de la economia disminuy6 en el segundo trimestre de 2011, al observarse un crecimiento
de 0.2 por ciento. De acuerdo con estimaciones del FMI publicadas el 17 de junio de 2011
se estima que en 2011 y 2012 la actividad economica de la zona del euro se expanda 2.0
y 1.7 por ciento, respectivamente y que la inflacion se ubique en 2.1 y 1.7 por ciento en
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los mismos afios. Los prondsticos de la encuesta de Blue Chip de agosto son de un
crecimiento de 1.9 y 1.7 por ciento en 2011 y 2012, respectivamente, y que la inflacion se
ubique en 2.6 y 2.0 por ciento en los mismos afios.

En los primeros ocho meses de 2011 se observo una volatilidad elevada en los mercados
financieros en la zona del euro, como resultado de la incertidumbre sobre la sostenibilidad
fiscal de algunas de las economias periféricas de la region, lo cual llevo a incrementos en
Su riesgo soberano y a caidas en los indices accionarios de la zona del euro que
afectaron a los mercados financieros en el resto del mundo.

Las autoridades de la Unién Europea adoptaron nuevas medidas para asegurar la liquidez
de sus paises miembros, si bien no fueron suficientes para restablecer condiciones de
normalidad en los mercados financieros de la region. El 15 de febrero, la Comision
Europea acord6 la modificacion del Tratado de Funcionamiento de la Unién Europea para
permitir el establecimiento definitivo de un Mecanismo Europeo de Estabilidad (MEE) que
entrara en operacion en 2013, con una disponibilidad inicial de recursos por 500 mil
millones de euros. El 21 de julio, el Consejo de la Union Europea acord6 en Bruselas
nuevas medidas para avanzar en la consolidacién fiscal, el crecimiento y la gobernanza
econdémica en la zona del euro. También adopté medidas que pretenden mejorar la
eficacia del MEE y del Fondo Europeo de Estabilizacion Financiera (FEEF), aumentando
los recursos y mejorando las condiciones de financiamiento de este ultimo.

Diversos paises implementaron medidas de ajuste para restablecer la confianza y la
sostenibilidad fiscal, entre las que destacan la Estrategia Fiscal de Mediano Plazo en
Grecia, el Programa de Ajuste Econdmico y Financiero de Portugal, las Medidas Urgentes
para la Estabilizacion Financiera en ltalia y el Plan de Austeridad en Espafa. El 21 de
julio, se anunci6 que los paises de la zona del euro, el FMI y el sector privado participaran
en un nuevo programa de apoyo financiero para Grecia, por un monto total de 109 mil
millones de euros. Asimismo, el 17 de mayo fue aprobado el paquete de ayuda financiera
para Portugal por un monto total de 78 mil millones de euros y un plazo de 3 afios.

Durante 2011, Japon experimentd un lamentable desastre natural debido al terremoto y
tsunami ocurridos en Tohoku en marzo de 2011, los cuales condujeron a problemas
nucleares. Lo anterior llevo a contracciones del PIB de Japon de 0.7 y 0.9 por ciento en el
primer y segundo trimestres de 2011, esperandose que comience un proceso de
recuperacion en el tercer trimestre del afio.
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De acuerdo con estimaciones del FMI publicadas el 17 de junio de 2011, el PIB de Japon
disminuird 0.7 por ciento en 2011 y crecera 2.9 por ciento en 2012, mientras que el
pronéstico de la encuesta de Blue Chip de agosto estima una contraccion de 0.6 por
ciento en 2011 y un crecimiento de 3.1 por ciento en 2012. El FMI y Blue Chip esperan
que en Japon se observe una inflacion de 0.1 y 0.3 por ciento en 2011, respectivamente.
Para 2012, el FMI y Blue Chip estiman una inflacion en Japon de 0.3 y 0.1 por ciento,
respectivamente.

PIB CRECIMIENTO ANUAL REAL
(%)

2010 | 2011 2Trim 20117 20127
Observado | Observado | FMIjun11 Blue Chipago 11l |FMIjun1l Blue Chipago 11
Zona Euro 18 17 20 19 17 17

Alemania 35 2.8 32 34 2.0 2.2

Italia 13 0.8 1.0 0.8 13 1.0

Francia 14 1.6 21 20 19 18

Espania -0.1 0.7 0.8 0.7 1.6 1.2
Reino Unido 13 0.7 15 13 2.3 21

Japdn 4.0 -0.9 -0.7 -0.6 2.9 31
e/ Esperado
Fuente: FMI, Blue Chip y Eurostat.

2.2 Precio del petroleo y Otras Materias Primas
2.2.1 Precio del Petr6leo en 2011

Durante los primeros ocho meses de 2011, los precios internacionales del petréleo se han
caracterizado por una elevada volatilidad. De enero a abril se observd una tendencia al
alza asociada principalmente a los eventos sociales y politicos acontecidos en el Medio
Oriente y el norte de Africa. A partir de entonces, se revirtié la tendencia en el precio del
hidrocarburo debido a la combinacién de varios factores: la estabilizacién gradual de la
situacion politica en algunos de los paises con conflictos; incrementos en la produccion
por parte de algunos paises miembros de la OPEP asi como la venta de inventarios por
parte de la Agencia Internacional de Energia, y un crecimiento econémico global menor a
lo previsto. En este contexto, si bien el crudo de referencia West Texas Intermediate (WTI)
registr6 un precio promedio del 1 de enero al 31 de agosto de 96.6 dpb (dolares por
barril), incrementandose 21.5 por ciento (17.1 dpb) con relacion al precio promedio de
2010 (79.5 dpb), para el 31 de agosto el precio se habia reducido a 88.8 dpb.
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Por su parte, el incremento en el precio de la mezcla mexicana de exportacién fue mayor
al observado en el WTI, dado que la composicion de la mezcla mexicana es mas similar a
la del crudo del norte de Africa cuya oferta disminuy6 por la caida en la produccion de
Libia. En el periodo referido, el precio de la mezcla mexicana fue de 99.7 dpb en
promedio, mayor en 37.9 por ciento (27.4 dpb) con respecto al precio promedio de 2010
(72.3 dpb). Sin embargo, al igual que el precio del WTI, el de la mezcla mexicana se
encuentra sujeto a riesgos asociados con la evolucion econdmica global. Al 31 de agosto

el precio de la mezcla se ubicé en 102.4 dpb y ha registrado una volatilidad significativa a
lo largo del afio.

El diferencial entre el WTI y la mezcla mexicana promedio -3.2 dpb (-3.4 por ciento del
precio del WTI) en lo transcurrido de 2011, mostrando una clara tendencia descendente
llegando a niveles incluso negativos, resultando significativamente menor al diferencial de
7.3 dpb (9.2 por ciento del precio del WTI) observado en 2010.

PRECIO PROMEDIO DEL PETROLEQO DIFERENCIAL ENTRE EL WTI Y LA
(Délares por barril) MEZCLA MEXICANA
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Fuente: Bloomberg y PEMEX. Fusnte: Bloomberg y PEMEX.

Para 2012, la EIA estima que la demanda global de crudo se incremente a un nivel de
89.8 mmbd (+1.6 mmbd respecto a 2011), mientras que la oferta aumentaria a un nivel de
89.4 mmbd (+1.7 mmbd respecto a 2011). Si bien se anticipa una demanda ligeramente
por arriba de la oferta, lo que llevaria a una desacumulacion de inventarios, la diferencia
es moderada y la brecha se reduciria en el margen, por lo cual no esperan presiones al
alza en los precios. Lo anterior se ha reflejado en una curva de futuros con pendiente
moderada.
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EVOLUCION FUTUROS WTI
(Délares por barril)

Al igual que el precio del crudo, los precios de otras materias primas no petroleras
registraron un crecimiento elevado al inicio del afio, asociado principalmente a choques de
oferta negativos en granos basicos ante condiciones climaticas adversas en algunos
paises productores, asi como mayores precios de algunos metales preciosos dada la
mayor incertidumbre internacional. Sin embargo, se han revertido parte de los
incrementos debido al debilitamiento posterior de la actividad econémica global. En este
contexto, el valor promedio del indice de precios de las materias primas no petroleras del
FMI registré un incremento de 23.8 por ciento entre 2010 y 2011. En el periodo referido, el
indice de las materias primas agricolas aument6 en 30.3 por ciento, el de los alimentos
tuvo un crecimiento de 24.0 por ciento y el de los metales se incrementé en 21.0 por
ciento. Sin embargo, los ultimos precios disponibles para el indice agregado y los tres
subindices se ubican 4.6, 5.9, 5.5 y 5.5 por ciento, respectivamente, por debajo del
maximo observado en el afo.

EVOLUCION DE PRECIOS DE ALGUNAS EVOLUCION DE PRECIOS DE ALGUNAS
MATERIAS PRIMAS, 2002-2011%* MATERIAS PRIMAS, 2002-2011%*
(indice, Ene-02=100) (indice, Ene-02=100)
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2.3 Mercados Financieros y Disponibilidad de Financiamiento para las Economias
Emergentes

Durante los primeros ocho meses de 2011, los mercados financieros internacionales
registraron episodios de volatilidad significativa, en particular al final del periodo. Ello
como resultado de los problemas de sostenibilidad fiscal y de deuda de diversas
economias de la zona del euro y los Estados Unidos asi como de una desaceleracion de
la economia de este Ultimo pais. Lo anterior provocé un incremento de la aversion al
riesgo y una caida en los indices accionarios.

SOBRETASA DE BONOS SOBERANOS:
PORTUGAL, IRLANDA, GRECIA Y ESPANA
(Puntos base)

1635
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885

2010F M A M J 1] A5 O N D2011
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El riesgo pais medido por la sobretasa del EMBI general registré un nivel de 321 pb al
cierre del 31 de agosto lo que implica un aumento de 73 pb con respecto al nivel al cierre
de 2010 (248 pb). Ello como resultado del incremento en la aversion al riesgo observado
durante 2011. Por otro lado, al cierre del 31 de agosto el riesgo pais de México medido
por la sobretasa del EMBI fue de 167 pb, 18 pb mayor al valor observado al cierre de
2010.

RIESGO PAIS: INDICE EMBI + RIESGO PA(s: INDICE EMBI +
(Puntos Base) (Puntos Base)
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Fuente: P Margan, Fuente: I Morgan.
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A lo largo de 2011, disminuyeron las tasas de los Bonos UMS. Al cierre del 31 de agosto,
las tasas de los Bonos UMS22 y UMS34 disminuyeron 128 pb y 79 pb con respecto al
cierre de 2010, ubicandose en 3.35 y 4.95 por ciento, respectivamente.

TASAS DE BONOS SOBERANOS DE MEXICO
(Bonos en délares, por ciento)

umMs 22 mmeeeees uws 34

Fuente: Bloomberg,

El FMI estima que en 2011, la inversidn extranjera directa (IED) hacia las economias
emergentes disminuird en 13.4 mil millones de doélares (3.6%), pasando de 371.1 mil
millones de ddlares en 2010 a 357.7 mil millones de délares en 2011. Sin embargo, el FMI
pronostica que 112.3 mmd en IED se canalizaran a América Latina y el Caribe, cifra 49.1
por ciento superior a la observada al cierre de 2010 (75.3 mmd). Finalmente, el FMI
estima que en 2011 México captara aproximadamente el 5.5 por ciento de la inversion
extranjera directa dirigida a las economias de mercados emergentes en su conjunto. Al
interior de América Latina, anticipa que la participacion de México en 2011 sera de
alrededor del 17.6 por ciento del total.

DIRECTA

FLUJOS DE INVERSION EXTRANJERA

(Miles de millones de ddlares) 70

INVERSION EXTRANJERA DIRECTA
(Porcentaje del Total Indicado)

DIED Total en Economias Emergentes (mmd) 0 América Latina y el Carbe (mmd)

Fuente: FMI

mmmmmmmmmm
~~~~~~~~~~~~~
== México (% Total en Economias Emergentes) -Escaks derecha-

—&—— América Latina y &l Caribe (3% Total en Economiss Emergentes) -Escala zquierds-
— Méico (3% América Latina y el Carbe) -Escab zquierds-

Fuente: FMI. Banco de México.
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2.4. Recuperacion de la Inversiéon Extranjera Directa en México

Los flujos de Inversion Extranjera Directa (IED) tienen diversos beneficios para el pais que
los recibe. Estos incluyen la transferencia de tecnologia, la acumulacion de capacidades y
capital humano por parte de la fuerza laboral del pais receptor, asi como externalidades
positivas sobre la productividad en diversos sectores productivos.

Durante 2010, la IED tuvo un comportamiento sumamente favorable en México con un
crecimiento anual de 26.0 por ciento, mientras para el mundo en su conjunto tuvo un
crecimiento moderado de 0.7 por ciento. En las economias industrializadas dichos flujos
sufrieron una contraccion de 6.9 por ciento y si bien en el conjunto de las economias en
desarrollo los flujos de IED se incrementaron 9.8 por ciento, la expansion fue inferior a la
observada en el pais. El incremento de la IED a México en 2010 se dio en el contexto de
una situacion de estabilidad financiera, solidez en los fundamentos econémicos y una
rapida recuperacién econémica.

CRECIMIENTO IED 2010
(%)

6.9

Mundo Economizs Economias en México
desarrolladas desarrollo

Fuente: Secretaria de Economia y Comisién Econémica para América Latina y el Caribe
(CEPAL), sobre Ia base de estimaciones y cifras oficiales.

La materializacion de los efectos positivos de la IED en la economia del pais receptor
depende de la composicibon de ésta. En particular, flujos de IED orientados
preponderantemente a sectores productivos intensivos en el uso de tecnologia avanzada
resultan en mayores transferencias de conocimiento e incrementos en la productividad.
México se compara de manera muy favorable con el resto de los paises de América
Latina en términos de la composicion de los flujos de IED. Mientras que para toda
Ameérica Latina el porcentaje de IED destinado a sectores de intensidad tecnoldgica
media-alta y alta es de 33 por ciento, para México éste es de 65 por ciento. Ello ubica al
pais mas cerca de los patrones observados en Asia, donde el porcentaje es cercano a 80
por ciento, que de lo registrado en el resto de la region.
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3. Evolucion de la Economia Mexicana en 2011

3.1 Actividad Econ6mica

A pesar de que durante la primera mitad del afio el entorno externo fue menos favorable
que lo esperado, continud el proceso de expansion de la economia mexicana. Si bien el
ritmo de crecimiento anual se redujo, es importante destacar que, no obstante la
desaceleracion de la economia estadounidense, la demanda por productos mexicanos
sigui6 aumentando, reflejando una mayor competitividad del pais. Asimismo, el
desemperio de la actividad productiva ha estado apuntalado por el crecimiento continuo
del empleo, el incremento del crédito y la mayor confianza de los hogares y las empresas.

Se estima que durante el segundo semestre de 2011, la actividad econdmica en México
mantenga un ritmo de crecimiento similar al observado en el primer semestre. Se espera
que la demanda interna continle creciendo y que si bien se mantendra un crecimiento
moderado en los Estados Unidos, se disiparan los efectos negativos asociados a los
problemas en Japén. De esta forma, se prevé que la expansion de la demanda agregada
estara balanceada entre sus componentes internos y externos.

La evolucion reciente de la economia de los Estados Unidos se ha reflejado en ajustes a
la baja en las proyecciones de crecimiento para ese pais. En particular, los resultados del
Blue Chip Economicindicators publicado el 10 de agosto sefialan que los analistas
pronostican que, durante 2011, el PIB de ese pais tendra una expansion anual de 1.8 por
ciento, menor que el aumento de 2.8 por ciento esperado cuando se presentaron los
Criterios Generales de Politica Econdmica de 2011 (CGPE2011). Durante el mismo
periodo, la estimacion del crecimiento de la produccion industrial en ese pais proveniente
de la misma encuesta se revisé de 4.4 a 3.8 por ciento. Debido a que lo sucedido en el
altimo mes todavia no esta reflejado en las estimaciones del ultimo Blue Chip
Economiclndicators disponible, en esta ocasion se emplearon como supuestos para
Estados Unidos el promedio de los pronésticos actualizados de los principales analistas
internacionales.? En este sentido, se anticipa para 2011 una expansién del PIB de los
Estados Unidos de 1.6 por ciento. Por otro lado, se prevé que durante 2011 la produccion
industrial estadounidense aumente a una tasa anual de 3.3 por ciento. En contraste, la
evolucion econdémica favorable observada durante 2010 y a lo largo de este afio en

2
En orden alfabético, se consideraron los Gltimos pronésticos de: Barclays Capital, CreditSuisse, Deutsche Bank, Goldman Sachs, JP Morgan y Morgan Stanley.
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México llevd a que las proyecciones de crecimiento del PIB de México durante 2011 de
los analistas del mercado y del Gobierno Federal sean mayores que las observadas hace
un afo. Los analistas del sector privado encuestados por el Banco de México ajustaron
sus prondsticos de crecimiento para el PIB de México de 3.6 a 3.8 por ciento, mientras
que la proyeccion del Gobierno Federal se revis6 de 3.8 por ciento en septiembre de 2010
a 4.0 por ciento en la actualidad. No obstante, se han incrementado los riesgos debido al
debilitamiento de la economia de los Estados Unidos y al deterioro en la confianza como
resultado de los problemas fiscales en ese pais y en varias economias de la zona del
euro.

Durante la ultima década México se vio afectado por dos choques externos significativos.
Primero, la creciente competencia de China en los mercados internacionales de
manufacturas a raiz de la entrada de ese pais en la OMC en 2001. Lo anterior contribuyé
a una primera recesion en los Estados Unidos durante 2001-2002 al afectar a la
produccién manufacturera en toda América del Norte. Segundo, la crisis financiera
internacional de 2008-2009 que se origind en los Estados Unidos y se considera como la
peor desde la Gran Depresion del siglo pasado.

Sin duda, los choques internacionales afectaron la tasa de crecimiento de México. Sin
embargo, al controlar por el entorno internacional se observa que la ausencia de
elementos de debilidad interna permiti6 que durante la Gltima década la economia
mexicana tuviera un mejor desempefio relativo que lo observado en décadas anteriores.

En 2011 el nivel real del PIB de México es mayor al nivel maximo observado antes de la
crisis financiera internacional, mientras que el de los Estados Unidos alin es menor.

PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2006-2011 1/
(indice, primer trimestre 2006=100)
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1/ Sesies gustadas por estacionalidad.
Fuente INEG\y BEA
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Cabe notar que las exportaciones de México se han incrementado mas que las
importaciones de los Estados Unidos. Lo anterior se debe a que mayores niveles de
competitividad en México han permitido ganar mercado, alcanzando maximos histéricos
en cuanto a su participacion en los Estados Unidos. Al mismo tiempo, se ha dado un
proceso de diversificacion gradual en los destinos del comercio del pais, llevando a que la
proporcion de las exportaciones no petroleras de México que se destina a los Estados
Unidos se haya reducido significativamente con respecto al maximo observado en 2000 y
gue incluso se ubique por debajo de los niveles previos a la entrada en vigor del Tratado
de Libre Comercio de Ameérica del Norte.

EXPORTACIONES E IMPORTACIONES NO EXPORTACIONES NO PETROLERAS DE MEXICO A
PETRPLERAS, 2006-2011 ESTADOS UNIDOS, 1993-2010
s (indice 2006-1=100) (Porcentaje de las exportaciones no petroleras totales)
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Fuente: Banco de Mérico y Departamento de Comercio de Estados Unidos. Fuente: Banco de Méico.

Por el lado de indicadores de la demanda interna, el consumo privado en ambos paises
se encuentra en niveles similares a los registrados antes de la crisis, pero el crecimiento
acumulado con respecto a 2006 de México es mayor que el de Estados Unidos (7.9 y 4.7
por ciento, respectivamente). EI comportamiento de la inversiéon fija durante el mismo
periodo ha sido significativamente mejor en México que en Estados Unidos: previo a la
crisis, la formacion bruta de capital fijo tuvo una expansién vigorosa en México mientras
que en Estados Unidos se observaba una contraccion que se agudiz6é con la crisis. La
recuperacion ha sido mas acelerada en nuestro pais, llevando a que en México se
observe un crecimiento acumulado con respecto a 2006 de 13.3 por ciento, mientras que
en los Estados Unidos se observa una contraccién de 18.0 por ciento.
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CONSUMO PRIVADO, 2006-2011 1/ INVERSION FLJA BRUTA, 2006-2011 /
(indice, primer trimestre 2006=100) (indice, primer trimestre 2006=100)
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1/ Sefies sjustadss porestacionalidad. %/ Para Midco cif estimada 5/ Seies justads por estacionalidad.  * Para Méico dif astimada
Fuents: INEGIy BEA. Fuente INEGI y BEA.

El mejor desempefio relativo de la economia mexicana se ha reflejado en una mayor
creacion de empleos. A pesar de que el empleo se contrajo en ambos paises durante el
periodo de la crisis financiera, el dinamismo ha sido superior antes y después de la
misma, llevando a que el nivel del empleo en el segundo trimestre de 2011 en México
estuviera 12.7 por ciento arriba del observado al inicio de 2006, mientras que en Estados
Unidos registra una contraccion de 3.4 por ciento.

EMPLEO FORMAL, 2006-2011 1/

(indice, enero 2006=100)
15

110 /
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100
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INDICADORES DE PRODUCCION Y EMPLEO DE MEXICO Y ESTADOS UNIDOS
(Variacién %)
2011.11 vs. minimo
2011.11 vs. 2006.1 en la crisis
México EU México EU
PIB 8.5 2.8 11.2 (2009.11) 4.9 (2009.11)
Consumo Privade 7.9 4.7 11.7 (2009.11) 4.3 (2009.11)
Inversion fija 13.3| -180 10.9 (2009.1v) 6.5 (2010.1)
Prod. industrial 4.8 -3.8 12.4 (2009.1) 10.7 (2009.11)
Prod. manufacturera 6.3 -5.8 20.2 (2009.1) 12.4 (2009.11)
Exportaciones 4a.6 494 70.7 (2009.1) 38.0 (2009.11)
Empleo formal 12.7 -3.4 8.7 (2009.11) 1.3 (2009.1v)

Fuente: INEGI,IMSS,BEA,BLS

6) t'é'aos 2

Ml‘ -»o o All—klf_l. i\l (S

- -




I———
PAQUETE
-ECONO ICO

GOMERANOG DL ESTADO DE AGUASCALIENTTS

3.2. Ofertay Demanda Agregada, Primer Semestre de 2011

Se prevé que durante el primer semestre de 2011 el valor real de la oferta agregada se
expanda a una tasa anual de 5.6 por ciento, debido a que se pronostica que durante el
segundo trimestre de 2011 la oferta agregada registr6 un aumento anual de 5.1 por

ciento.
OFERTAY DEMANDA AGREGADA, 2008-2011
(Variacion real anual)
Anual 2009 2010 2011
2008 2009 2010 | 1l 1 v | 1 1 v 1*/ e/
Oferta 16 93 95| -109 -141 95 .25 82 132 9.4 7.4 6.2 51
pIB */ 12 -61 54| -74 96 55 20| 45 76 51 44 4.6 3.3
Importaciones 28 -18.6 23.5| -21.9 -27.2 -206 41| 21.9 333 237 166 10.9 10.4
Demanda 16 93 95| -109 -141 95  -25 82 132 9.4 7.4 6.2 5.1
Consumo 16 57 47| 72 -94 42 22 36 66 43 42 43 34
Formacion de capital 59 -119 24| -69 -157 -13.6 -111| -27 19 38 64 7.7 8.5
Exportaciones 05 137 256| -186 -220 -160 27| 247 346 280 169 14.1 111
Fuente: INEGI. */ Cifras preliminares. e/ Estimado */ Observado.
OFERTA Y DEMANDA AGREGADA, 2009-2011
(Variacién real trimestral ajustada por estacionalidad)
2009 2010 2011
| I 1l v | 1] 1" [\ I*/ e/
Oferta -84 -1.6 5.5 24 24 17 25 0.5 0.7 1.7
PIB Y/ 67 0.2 2.8 2.0 0.4 1.9 0.7 11 0.6 11
Importaciones -14.3 -5.5 10.9 7.2 8.4 3.2 2.9 16 2.6 31
Demanda -84 -1.6 5.5 24 24 17 2.5 0.5 0.7 1.7
Consumo 5.2 -2.0 a4z 10 0.5 0.9 17 1.0 0.8 05
Formacién de capital 9.0 1.8 02 0.7 1.1 03 3.6 1.9 0.6 3.0
Exportaciones -116 1.8 7.2 105 73 5.9 18 10 a7 3.0
Fuente: INEGI. */ Cifras preliminares. e/ Estimado. *Observado.

En particular, se estima que durante el primer semestre de 2011 el consumo total tuvo un
crecimiento anual de 3.9 por ciento, y que la formacién bruta de capital fijo registré6 una
expansién anual de 8.1 por ciento. Estas proyecciones se sustentan en los siguientes
resultados:

e Durante el periodo enero-junio de este afo las ventas de las tiendas afiliadas a la
ANTAD se incrementaron a una tasa real anual de 6.2 por ciento, las ventas
internas de automdaviles aumentaron 11.4 por ciento y las importaciones de bienes
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de consumo crecieron 26.7 por ciento en términos nominales. Por su parte, durante
el periodo enero-junio las ventas al menudeo registraron una expansion anual de
2.9 por ciento.

e La formacion bruta de capital fijo registr6 un aumento anual de 7.9 por ciento en los
primeros cinco meses de 2011.

Asimismo, se prevé que durante el primer semestre de 2011 el valor real de las
exportaciones de bienes y servicios se incremente a un ritmo anual de 12.5 por ciento.
Cabe sefalar que durante ese periodo el valor nominal en dolares de las exportaciones no
petroleras se expandié a un ritmo anual de 17.6 por ciento. En particular, en el primer
semestre del afio el valor nominal en ddlares de las exportaciones de manufacturas
aumento a un ritmo anual de 17.1 por ciento. A su interior, las exportaciones del sector
automotriz avanzaron a una tasa anual de 23.1 por ciento, en tanto que el resto de las
exportaciones manufactureras lo hicieron en 14.9 por ciento. Dentro de estas ultimas
destacaron los crecimientos anuales de las ramas de: minerometalurgia (51.5 por ciento),
alimentos, bebidas y tabaco (38.4 por ciento), siderurgia (23.1 por ciento) y productos
plasticos y de caucho (19.5 por ciento). Cifras ajustadas por estacionalidad indican que
durante el primer y segundo trimestres las exportaciones manufactureras tuvieron tasas
trimestrales de crecimiento de 5.3 y 3.1 por ciento, respectivamente.

EXPORTACIONES DE MANUFACTURAS EXPORTACIONES PETROLERAS
(Miles de millones de délares)*/ (Miles de millones de délares)* /
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*/ Series ajustadas por estacionalidad. 1/ Eje secundario Ffiet e stip'a estacionalidad

3.3. Situacion del Mercado Laboral

A la par de la expansién en la actividad productiva, durante 2011 se ha registrado una
generacion continua de empleos formales. Al 31 de agosto de 2011, el nimero de
trabajadores permanentes y eventuales urbanos afiliados al IMSS se ubic6 en 15 millones
104 mil 131 personas, cifra que implica una expansion anual de 588 mil 773 plazas
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(4.1por ciento) y un avance de 492 mil 502 personas (3.4 por ciento) con respecto a
diciembre de 2010.

TRABAJADORES ASEGURADOS TOTALES EN EL
IMSS, 2006-2011
(Millones de personas 1/)

TRABAJADORES ASEGURADOS TOTALES
EN EL IMSS, 2006-2011

(Variacién relativa anual)

EMMISNEMMISNEMMISNEMMISNEMMISNEMMI

2006 2007 2008 2000 2010 20117/ EMMISNEMMISNEMMISNEMMIS NEMMIS NEMMJ
i d

2007 2008 2009 2010 0117

*/ Informacicn preliminar a agosto.  Fuente: SHCP con datos del IMSS, */ Informacién preliminar a agosto. Fuente: IMSS.

Por tipo de afiliacion, durante enero-agosto de 2011 el empleo permanente aumentd en
316 mil 429 personas alcanzando un nivel de 13 millones 142 mil 257 personas, en tanto
que el numero de trabajadores eventuales urbanos se expandié en 176 mil 73 personas
ascendiendo a 1 millbn 961 mil 874 plazas. De esta manera, el 64.2 por ciento de los
empleos formales creados a lo largo de 2011 son de caracter permanente. Cabe destacar
que la generaciéon de empleos formales se extiende a todos los sectores de actividad
econdémica. En especifico, durante el periodo enero-agosto de 2011 el nUmero de plazas
en la industria crecié en 286 mil 10, en tanto que el numero de trabajadores en los
servicios (incluyendo el comercio) aument6 en 200 mil 70 personas. Asimismo, el empleo
formal en las actividades agropecuarias registré una expansion de 6 mil 422 trabajadores.
Durante el periodo enero-julio de 2011 la tasa de desocupacion nacional se ubic6 en 5.25
por ciento de la Poblacion Econdmicamente Activa (PEA), mientras que un afio antes fue
de 5.34 por ciento. La desocupacion en las 32 principales areas urbanas del pais fue de
6.03 por ciento de la PEA, cifra inferior a la de 6.53 por ciento de un afio antes. A su vez,
la tasa de subocupacion, que mide el porcentaje de la poblacién ocupada que manifiesta
tener necesidad y disponibilidad para trabajar mas horas que las que su ocupacién actual
le permite, se redujo de 9.02 por ciento durante enero-julio de 2010 a 8.23 por ciento en el
mismo periodo de 2011. Durante enero-julio de 2011 la tasa neta de participacion
econdmica fue de 58.2 por ciento, menor que la de 58.8 por ciento durante el mismo
periodo de un afo antes.
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TASA DE DESOCUPACION NACIONAL
2006-2011
(s6delaPEA) 1/

EMMJ SNEMMI SNEMM] SNEMM | SNEMM J SNEMM I
2006 2007 2008 2009 2010 2011%/

1/ Serie ajustada por estacionalidad.
*+/ Informacién preliminar a julio. Fuente: INEGL

REMUNERACIONES REALES
(Variacion anual promedio)

Acumulado

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011%/ 2003-2011
Construccién 6.4 2.2 1.7 15 1.6 0.1 04 0.3 0.6 15.8
Salarios 51 3.1 21 2.0 15 0.2 0.0 0.3 0.7 159
Sueldos 11.7 1.9 1.4 3.0 1.5 0.0 0.7 0.2 0.5 22.5
Manufacturas 1.4 0.3 -0.2 14 1.0 0.8 -0.7 -0.8 -0.5 2.8
Salarios 1.9 1.9 1.6 2.8 2.3 1.0 -l.6 0.3 0.3 10.9
Sueldos 0.3 0.4 0.0 0.3 2.3 0.3 -1.3 1.0 0.1 3.3
Prestaciones -0.1 -2.1 -2.5 0.9 -0.4 0.2 -2.4 -0.9 -0.9 -8.0

* /Corresponde a enero-junio. Fuente: INEGI.

3.4. Evolucién de la Inflacion

A lo largo de 2011, la tasa de inflacion se ha ubicado por debajo de los niveles
observados en el afio anterior. El comportamiento de la tasa de crecimiento del indice
general de precios se explica por un menor ritmo de crecimiento en los precios tanto del
componente subyacente como del no subyacente, derivado fundamentalmente de los
siguientes factores: la disipacion del impacto relacionado con las modificaciones
tributarias que entraron en vigor el aflo pasado; menores incrementos en las tarifas
autorizadas por distintos niveles de gobierno; las bajas en las cotizaciones de algunas
frutas y verduras dadas las mejores condiciones de oferta en algunos cultivos; la
apreciacion del tipo de cambio y las condiciones de holgura observadas en la economia.
De esta forma, la inflacion general fue de 3.6 por ciento en julio de 2011, nivel inferior al

observado al cierre de 2010 de 4.4 por ciento.
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La inflacion subyacente se redujo de 3.6 por ciento en diciembre de 2010 a 3.2 por ciento
en julio de 2011. La disminucién se explica por el menor ritmo inflacionario registrado,
principalmente, en las mercancias no alimenticias y en los servicios distintos a la vivienda
y a la educacion. Por su parte, la inflacibn no subyacente decrecié de 7.1 por ciento en
diciembre de 2010 a 4.5 por ciento en julio. Este comportamiento se debié a una
reduccion en la inflacién tanto de los productos agropecuarios como de los energéticos y
tarifas autorizadas por el gobierno.

INFLACION INPC, SUBYACENTE Y
NO SUBYACENTE
(Variacion % Anual)

08
0!
g0
dc-08
09
15,00
dic-09
br-10
go-10
nov-1
TER ]

La encuesta a agosto sobre las expectativas de los especialistas en economia del sector
privado realizada por el Banco de México, publicada en septiembre, indica que los
analistas esperan que la inflacion general anual sea de 3.5 por ciento al cierre de 2011,
nivel consistente con el objetivo del Banco de México de 3.0 por ciento mas un intervalo
de variabilidad de +/-1.0 punto porcentual. La prediccién del Gobierno Federal esta en
linea con el nivel central del rango objetivo, con un prondstico de una inflaciébn general
anual de 3.0 por ciento al cierre de afio.

EXPECTATIVAS DE INFLACION ANUAL DEL
INPCEN 2011
(Por ciento anual)
— 2011

— 2012-2015

a4 4 -
I S : :
H 3 H k] z 5

y-11
11
Juk11
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-
=
a
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Fuente: Prondstco als fecha de publicackén de ks Encuestas Sobre ks Expectatvas de
Especialstas en Economia del Sector Privado del Banco de Méxica.
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3.5. Evolucién de los Mercados Financieros

De manera similar a lo observado en los mercados financieros internacionales, durante
los primeros ocho meses de 2011 acontecieron episodios de volatilidad en los mercados
financieros del pais. Sin embargo, se ha dado una diferenciacion por el grado de riesgo
del instrumento. Asi, las tasas de interés de los bonos gubernamentales a corto y a largo
plazo han registrado una tendencia a la baja a pesar de la volatilidad. Esto se debe a la
evolucion favorable de la inflacion y a las acciones emprendidas para fortalecer a la
economia nacional.

CURVA DE TASAS DE INTERES SECUNDARIAS DE BONOS
GUBERNAMENTALES MEXICANOS
(Por ciento y puntos base)

Promedio
Promedio Ene-Sep Dif. Cierre 31 de agosto Dif.
2010 2011 2010 2011 (Ago31-Cierre 10)

28 dias 4.40 4.20 -20 4.45 411 -34
91 dias 457 435 -22 458 434 -24
182 dias 4.68 455 -13 470 4.30 -10
364 dias 433 473 -10 478 430 -39
3 anos 5.59 5.39 -20 5.48 4,54 -04
5 anos 6.28 6.15 -13 6.25 4.96 -129
10 anos 6.95 6.96 1 6.95 5.87 -108
20 afos 7.58 7.75 17 7.62 6.93 -69
30 anos 7.85 8.08 23 793 7.50 -43

Fuente: Bloomberg

TASAS DEINTERES DE CORTO PLAZO
(Por ciento, mercado secundario)

Pt
50 A .
e "

R R LT

et A
a6 - o - - Ty

20010F M A M J J A S O N D2011F M A M J 1 A

28das —— — - 91dis
6 meses === 1afo
Fuente: Banco de Méxio.

TASAS DE INTERES DE LARGO PLAZO
(Por ciento, mercado secundario)

2010F M A M J J A5 O N D20I1F M A M J J A

S afos - 10afios 30afos

Fuente: Banco de Méxica.
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3.6. Banca de Desarrollo

Durante el ultimo afio, la Banca de Desarrollo registr6 avances importantes,
principalmente en materia de financiamiento a sectores prioritarios de la economia como
son el financiamiento a las micro, pequefias y medianas empresas (MIPyMESs) y para la
construccion de proyectos estratégicos de infraestructura. Destaca que, durante el primer
semestre de 2011, Nafin y Bancomext han otorgado 249 mil millones de pesos (Mmp) a
MIPyMEs, monto 22.9 por ciento real superior a lo colocado en el primer semestre de
2010, mientras que la cartera de Banobras a proyectos de infraestructura con fuente de
pago propia crecio 15.1 por ciento en términos reales de julio 2010 a julio 2011, al pasar
de 36 Mmp a 43 Mmp.

Como consecuencia del papel contraciclico y temporal que jugé la banca de desarrollo
durante la crisis financiera global de finales de 2008 y 2009, se ha presentado un ajuste
natural en la medida en que los intermediarios financieros privados reingresaron a los
mercados donde habian reducido su presencia, originando un proceso de repago en
varios sectores, principalmente el rural y vivienda.

En el sector empresarial, la cartera de crédito directo e inducido con garantias de Nafin y
Bancomext a julio 2011 ascendi6 a 219 Mmp, lo cual representa un incremento real de 8.3
por ciento con respecto al mismo periodo de 2010.

En infraestructura, el crédito directo e inducido con garantias de Banobras creci6 11.1 por
ciento real de julio 2010 a julio 2011, alcanzando un saldo de 149 Mmp. Asimismo,
Banobras ha trabajado en incrementar el financiamiento a proyectos de infraestructura
con fuente de pago propia, en este sentido, esta cartera pasé de 36.0 a 36.7 por ciento
como proporcion de la cartera de crédito total del Banco.

Por otra parte, en el sector rural Fira y Financiera Rural otorgaron créditos que fueron
superiores en 5 Mmp a lo colocado durante el periodo enero a julio de 2010. No obstante,
su saldo de crédito directo e inducido al mes de julio de 2011 mostr6é una caida real de 3.6
por ciento anual (104 mdp). Esta caida se deriva de un mayor crecimiento en la
recuperacion y al retorno de fuentes privadas de financiamiento, reflejado en el
crecimiento de 6.0 por ciento real de la cartera de la Banca Comercial en este sector de
julio 2010 a julio 2011.
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CREDITO DIRECTO E IMPULSADO POR LA
BANCA DE DESARROLLO

(mdp, crecimiento real)

Empresaral
Infraestructura
= Rural
W Otros

™ Vivienda

Fuente: Elboracién propi con ks informacién de ks instiuciones.

3.7. Principales modificacionesa la Regulacion Financiera

En el dltimo afio se llevaron a cabo diversas reformas para fortalecer el marco normativo
en materia de prevencion al lavado de dinero y combate del financiamiento al terrorismo.
Asimismo, se amplié el perimetro regulatorio a fin de considerar las operaciones de
entidades no reguladas que representan un riesgo.

Regulacion de Centros Cambiarios y Transmisores de Dinero. Se modifico la Ley
General de Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito para fortalecer el marco
legal de los centros cambiarios y transmisores de dinero en materia de constitucion,
supervision y prevenciéon de operaciones de lavado de dinero y financiamiento al
terrorismo. La reforma se publicé en el Diario Oficial de la Federacion (DOF) el 3 de
agosto del afio en curso. Los principales elementos de dicha reforma son:

e Establece la facultad de la Comisién Nacional Bancaria y de Valores (CNBV) para
llevar a cabo la inspeccion y vigilancia de los centros cambiarios y transmisores de
dinero, en lugar del Servicio de Administracién Tributaria (SAT). Asimismo, otorga
la facultad a la CNBV para llevar a cabo la inspeccion y vigilancia de las
sociedades financieras de objeto mdultiple no reguladas, en lo concerniente al
cumplimiento de las normas para prevenir y detectar operaciones con recursos de
procedencia ilicita.

e Se impone como requisito indispensable para el funcionamiento de los centros
cambiarios y transmisores de dinero, el que deban constituirse como sociedades
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mercantiles y contar con locales fisicos exclusivos para la realizacion de sus
operaciones, ademas de que deberan estar registrados ante la CNBV.

Reforma en materia de Prevencion de Lavado de Dinero. Como parte de la estrategia
integral contra la delincuencia organizada y para proteger el sistema financiero y la
economia nacional, el Ejecutivo Federal presento la Iniciativa del Proyecto de Decreto por
el que se expide la Ley Federal para la Prevencion e ldentificacion de Operaciones con
Recursos de Procedencia llicita y de Financiamiento al Terrorismo, por medio de la cual
se amplia el perimetro de la regulacion y supervision a sujetos y actividades no
financieras que por su naturaleza son susceptibles de coadyuvar con operaciones de
procedencia ilicitas. La iniciativa fue aprobada por la Cadmara de Senadores el 28 de abril
de 2011 y se encuentra en analisis por parte de la Camara de Diputados.

Los puntos fundamentales de la iniciativa definen las actividades vulnerables,
prohibiciones a ciertas transacciones en efectivo, se establecen mecanismos de
identificacion y monitoreo y se fortalece el régimen de sanciones y delitos.

Dentro de la reforma al marco general de prevencion de operaciones con recursos de
procedencia ilicita y de financiamiento al terrorismo, iniciada en 2009, a partir de
septiembre de 2010 a la fecha se han llevado a cabo las siguientes reformas:

En lo que respecta a operaciones con dolares en efectivo:

e Con fecha 9 de septiembre de 2010, y con el propdsito de no afectar las
actividades econdmicas de la franja fronteriza norte, Baja California y Baja
California Sur y en las zonas donde se justifica un flujo importante de doélares en
efectivo, se reformaron las “Disposiciones de caracter general a que se refiere el
articulo 115 de la Ley de Instituciones de Crédito” para establecer lo siguiente:

» Las personas morales y personas fisicas con actividad empresarial podran
realizar operaciones de compra de doélares en efectivo atadas a ventas hasta
por 100 délares por transaccion, sin qgue computen para el limite establecido
de 7 mil délares mensuales en depdsitos bancarios.

= Asimismo, se habilita a hoteles y establecimientos comerciales dedicados a
la venta de productos libres de impuestos conocidos como “Duty-Free” para
llevar a cabo servicios de intercambio de divisas, con requisitos similares a
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los que se establecen para personas fisicas no-cuentahabientes de una
institucion bancaria.

e En esa misma fecha, se llevé a cabo la reforma de diversas disposiciones,
aplicables a las casas de cambio y casas de bolsa, a efecto de hacer extensivas
las medidas anteriormente citadas. En especifico, se reformaron las “Disposiciones
de caracter general a que se refiere el articulo 95 de la Ley General de
Organizaciones y Actividades Auxiliares del Crédito aplicables a las Casas de
Cambio” y las “Disposiciones de caracter general a que se refiere el articulo 212 de
la Ley del Mercado de Valores”.

e Posteriormente, el 20 de diciembre de 2010 se publicaron nuevas reformas a las
Disposiciones anteriormente citadas, a efecto de aumentar el limite originalmente
establecido para las personas morales de 7 mil délares, para quedar en 14 mil
dolares mensuales. En el caso especifico de las disposiciones aplicables a bancos,
se incrementd el limite de operaciones de compra de dolares en efectivo atadas a
ventas, de 100 para quedar en 250 dolares por transaccion, sin que computen para
el limite establecido de 14 mil délares mensuales en depdsitos bancarios.

En lo que corresponde a la prevencion de operaciones con recursos de procedencia ilicita
y de financiamiento al terrorismo en general:

e Se publicaron las disposiciones de caracter general aplicables a Sofomes y a
Sofoles (17 de marzo de 2011), asi como a las organizaciones auxiliares del crédito
(31 de mayo de 2011).

e En general, las citadas disposiciones establecen los criterios para que dichas
entidades financieras integren expedientes de identificacién y conocimiento de sus
clientes y con base en su perfil transaccional llevar a cabo un monitoreo de las
operaciones que realizan con las mismas. Para ello se establece la obligacion de
que cuenten con sistemas automatizados y estructuras internas que les permitan
detectar operaciones inusuales y relevantes que deberan ser reportadas a la
Unidad de Inteligencia Financiera de la propia SHCP.

e Cabe sefialar que los principios de identificacion y conocimiento del cliente,
monitoreo de transacciones y de reporte de operaciones inusuales y relevantes
para las Sofoles y Sofomes son homogéneos con aquellos principios aplicables a
otras entidades financieras que realizan actividades similares, con el objeto de

evitar arbitraje regulatorio.
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3.8. Crecimiento esperado para 2011

No obstante que el entorno internacional ha resultado menos favorable que el previsto
cuando se publicaron los CGPE2011, la economia mexicana registr6 un crecimiento
significativo durante la primera mitad del afio, llevando a que las proyecciones de
crecimiento del PIB para 2011 de los analistas del mercado y del Gobierno Federal sean
mayores a las que prevalecian en septiembre de 2010. Se anticipa que durante 2011 el
PIB de México registre un incremento real de 3.3 por ciento. La expansion de la economia
mundial registrada en 2011 y especialmente la de la produccion industrial de Estados
Unidos —que se proyecta de 3.3 por ciento—, asi como la mayor competitividad de nuestro
pais se reflejarian en un crecimiento anual de 13.4 por ciento en las exportaciones de
bienes y servicios. Asimismo, se calcula que el consumo y la inversion aumenten a tasas
anuales de 4.2 y 6.9 por ciento, respectivamente. Por otro lado, el recrudecimiento de los
problemas de confianza en varios paises industriales debido a su debilidad fiscal ha
incrementado los riesgos para la actividad econdmica durante la segunda mitad de 2011.

EXPECTATIVAS DE CRECIMIENTO PARA CONSUMO E INVERSION, 2005-2011
2011 DEL SECTOR PRIVADO (Variacion real anual)

(Variacién real anual)
Consumeo Inversidn
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Inversién
Fuente: Banxico. Encuesta sobre las Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector
Privade. Crafica por fecha de publicacisn. Fuente: INEGI.

Se calcula que la inflacion al cierre del 2011 se ubique en un nivel consistente con el
objetivo del Banco de México de 3.0 por ciento mas un intervalo de variabilidad de +1 por
ciento. Por otro lado, se anticipa que la cuenta corriente de la balanza de pagos registrara
un déficit de 11 mil 157 millones de ddlares, equivalente a 0.9 por ciento del PIB, el cual
seria financiado totalmente a través del ingreso bruto de inversidn extranjera directa, que
se calcula en 20 mil millones de délares. Asimismo, se proyecta que el flujo de remesas
familiares supere los 21 mil millones de ddlares.
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OFERTA Y DEMANDA AGREGADAS, 2011
(CGPE2011 vs. cierre esperado)
Variacion real anual Contribucién al crecimiento

CGPEZ2011 Cierre CGPE2011 Cierre

Oferta 6.6 6.8 8.8 9.2
PIB 3.8 4.0 3.8 4.0
Importaciones 15.0 15.0 5.0 5.2
Demanda 6.6 6.8 8.8 9.2
Consumo 3.9 4.2 3.1 3.3
Formacién de capital™’ 6.3 6.9 1.4 15
Exportaciones 13.8 13.4 4.3 a.4

1, . Y . .
INO IT'IC'U\,’E la variacion en existencias

Para 2011 se estima que las operaciones presupuestarias del sector publico arrojaran un
déficit igual al aprobado por el Congreso de la Union en la LIF2011 y en el Decreto de
PEF2011, el cual cumple con lo establecido en la LFPRH. Sin incluir la inversion fisica de
Pemex, se calcula que el balance publico se ubique en 70.2 Mmp, el cual es resultado de
ingresos por 3,075.7 Mmp y egresos por 3,145.8 Mmp.

La proyeccion de las finanzas publicas para el cierre de 2011 considera la evolucién
observada de los diferentes agregados durante el periodo enero-agosto y la actualizacion
de algunos supuestos que se utilizaron para elaborar el Paquete Econémico de 2010:

e EIl prondstico del crecimiento real del PIB se revis6 de 3.9 por ciento a 4.0 por
ciento.

e Se consider6 un promedio anual para el precio de la mezcla mexicana de
exportacion de petréleo de 89.7 ddlares por barril, mayor al precio de 65.4 délares
por barril con el que se elabor6 la LIF2011.

e La plataforma de produccién de crudo se incrementd de 2,550 mbd previstos
originalmente a 2,593 mbd estimados para el cierre del afio.

e El promedio anual del tipo de cambio se revisé a 11.9 pesos por ddlar, en lugar de
12.9 pesos por dolar previstos. El promedio observado hasta agosto se ubico en
11.9 pesos por dolar.

e La tasa de interés promedio anual se estima en 4.3 por ciento (Cetes 28 dias) en
lugar de 5.0 por ciento previsto originalmente. El promedio observado hasta agosto
se ubicé en 4.2 por ciento.
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e Se actualizaron las estimaciones de los adeudos fiscales de ejercicios anteriores
(Adefas) con los diferimientos de pagos efectivamente registrados al cierre de
2010, asi como las participaciones a las entidades federativas.

Como resultado de lo observado en las finanzas publicas en el periodo enero-julio y del
marco macroeconOmico descrito, se esperan ingresos excedentes en 20.3 Mmp a los
estimados en la LIF2011. Al interior se prevén las siguientes diferencias: mayores
ingresos petroleros por 43.4 Mmp, ingresos propios de las entidades de control
presupuestario directo distintas de Pemex por 38.0 Mmp e ingresos no tributarios por 9.1
Mmp, los cuales compensan ingresos tributarios del Gobierno Federal menores a lo
estimado por 70.1 Mmp. Esta ultima disminucién equivale a una desviacion de 4.8 por
ciento con respecto a lo previsto en la LIF2011 y es consecuencia principalmente de: i)
elevadas devoluciones del impuesto al valor agregado (las realizadas durante enero-julio
fueron mayores en 30.7 por ciento en términos reales con respecto al mismo periodo de
2010); ii) en la recaudacion conjunta del ISR-IETU-IDE se registraron devoluciones y
compensaciones extraordinarias en mayo y junio que implicaron incrementos significativos
(crecieron 34.8 y 27.8 por ciento real, respectivamente), y iii) menores ingresos del IEPS
debido, fundamentalmente, a la recaudacion por tabacos, donde cabe recordar que el
objetivo del incremento en la tasa del IEPS para 2011 era reducir el consumo del cigarro.

INGRESOS PRESUPUESTARIOS
2011

(Mmpog)

91

3077

LIFz011 Petroleros Organismos No Tributarios Estimado
y empresas tributarios

Fuente: SHCP.

En términos relativos se estima que los ingresos petroleros seran mayores en 3.6 por
ciento en términos reales con respecto a lo observado en 2010. Ello como resultado de un
efecto positivo asociado al mayor precio del petrdleo, el cual se compensara parcialmente
por los efectos negativos asociados a una menor plataforma de produccion, un tipo de
cambio mas apreciado, un incremento en el valor real de la importacién de petroliferos de
13.9 por ciento real, y la elevada base de comparacion debido a la recuperacién de
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recursos del FEIPEMEX en 2010 por 30.0 Mmp. Al ajustar la base de comparacion
excluyendo estos Ultimos recursos, se observaria un crecimiento de 6.9 por ciento real.

Se prevé que los ingresos tributarios no petroleros aumenten 2.6 por ciento real,
destacando el incremento real en la recaudacion del impuesto a las importaciones, del
IEPS y del complejo ISR-IETU-IDE, de 9.2, 7.0 y 6.3 por ciento, respectivamente. Los
ingresos no tributarios del Gobierno Federal estaran por debajo de los observados en
2010 debido a que en ese afio se registraron elevados ingresos no recurrentes.

INGRESOS TRIBUTARIOS
NOPETROLEROS
(% PIB)

En sintesis, la evolucion de las finanzas publicas durante 2011 permanece en linea con el
déficit aprobado equivalente a 2.5 por ciento del PIB (0.5 por ciento del PIB sin considerar
la inversion de Pemex). En el agregado, los ingresos presupuestarios, aun cuando
presentan diferencias en su composicion, seran similares a lo previsto originalmente. Por
tanto, no se estima un monto significativo de ingresos excedentes y, en caso de que se
materialice, se asignara conforme a las disposiciones aplicables.

4. Lineamientos de Politica Econ6mica para el 2012 para el Estado de
Aguascalientes

4.1. Panorama General de la Economia del Estado de Aguascalientes
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Considerando que el crecimiento econdmico continuara siendo dinamico aunque por
debajo de los niveles de afios anteriores, se espera que el crecimiento del Producto
Interno Bruto (PIB) de Estado de Aguascalientes para este 2011 sea de 5.5 por ciento>.

Segin datos del INEGI 2009* la principal actividad econémica del Estado de
Aguascalientes fue la Industria Manufacturera con 29.4 por ciento del total de la actividad
del Estado, seguida del comercio con un 14.2 por ciento. Por lo que se espera que estos
sectores sigan siendo los motores de la economia.

2.7.2 ESTRUCTURA SECTORIAL DEL PRODUCTO INTERNO BRUTO, 2009 P/
SECTOR VALOR PARTICIPACION PORCENTUAL LUGAR
Clave Descripcion (Miles MACIONAL
de pesos) En la enfidad Respecto al
fotal nacional
Total de la entidad 124 786 217.0 100.0 1.1 rig
11 Agricultura, ganaderia, aprovechamiento
forestal, pesca y caza 57994280 46 14 23"
21 Mineria 1345 169.0 11 0.1 23°
22 Electricidad, agua y suministro de gas a/ 553773.0 04 04 30°
23 Construccion 11613 035.0 9.3 14 24°
31-33 Industrias manufactureras 366294300 204 18 16°
43y 48 Comercio 17 663 450.0 14.2 1.0 25°
48-49 Transportes, comeos y almacenamiento 6025636.0 4.8 0.8 29°
51 Informacion en medios masivos 30028730 24 0.8 25°
h2 Senvicios financieros y de seguros 3529771.0 28 0.8 19°
53 Servicios inmebiliarios y de alguiler
de bienes muebles e intangibles 12 206 808.0 98 1.0 a7
54 Servicios profesionales, cientificos y téenicos 25561310 20 0.7 22°
il Direccion de corporativos v empresas 111585.0 NS NS 22°
56 Servicios de apoyo a los negocios y manejo
de desechos y servicios de remediacion 21233890 17 1 21°
61 Servicios educativos 6814 038.0 5.5 1.1 25°
62 Servicios de salud y asistencia social 4 651 662.0 aT 1.3 23
il Servicios de esparcimiento, culturales y deportivos
y otros servicios recreativos 899 988.0 07 21 12°
T2 Servicios de alojamiento temporal
y de preparacion de alimentos y bebidas 1826 753.0 15 07 30
81 Ofros servicios, excepto actividades del Gobiemo 2600801.0 21 09 26°
93 Actividades del Gobiemo 6 677 402.0 54 1.3 26°
99 Servicios de intermediacion finaciera
medidos indirectamente -1 745 476.0 -14 08 17

NOTA: (Cifras revisadas a precios cormentes, en valores basicos, conforme a la nueva base 2003=100.
al Se refiere a la generacion, transmision y distribucion de energia eléctrica, y al suministro de agua vy de gas por ductos al consumidor final.

Fuente: Perspectiva Estadistica Aguascalientes Sep 2011. Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

3 Fuente: Analisis Grupo Financiero Banamex
4 Perspectiva Estadistica Aguascalientes Sep 2011. Instituto Nacional de Estadistica y Geografia.
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4.2. Presupuesto 2012

El Presupuesto de Egresos del Estado de Aguascalientes contempla para el ejercicio
fiscal 2012 un monto de 13,719 millones de pesos (mdp).

En este contexto, es importante sefialar que el gasto federalizado en 2012 es de 11,360.2
mdp, lo que significa un aumento de 5.6% real respecto al 2011.

4.2.1 Inversion

La Inversion Extranjera Directa (IED) realizada de 1999-2011 en la nacion fue de
273,877.5 mdd, Aguascalientes presenta un 1.1% de esta IED con un monto de 3,078.3
mdd. Estainversion tendra que ser una de las principales opciones para impulsar a la
economia en el 2012, por lo que se trabajara para generar politicas para atraer inversion
extranjera a la entidad.

212.2 EVOLUCION DE LA INVERSION EXTRANJERA DIRECTA REALIZADA, 1999-2011 P/

ANO NACIOMAL ENTIDAD
Millones Wariacion Millones Variacion Lugar

de délares anual de dolares anual Nacional &/

(%) (%)
1999 138795 91.2 17°
2000 18 110.0 05 819 -10.2 14°
2001 298586 649 1038 267 18°
2002 239130 -19.9 13561 302 15°
2003 16 245.2 =321 353 -7348 20°
2004 248180 h2.8 206.2 7354 90
2005 242804 -2.2 106.8 539 15°
2006 195851.0 -17.8 1131 59 16°
2007 30 0697 507 3110 1749 15°
2008 2698480 -104 256.9 -174 13°
2008 15575.2 422 772 -70.0 15°
2010 19626.5 26.0 -826 =207 1 32
2011 b 10601.4 MNA 15625 MA 2

NOTA: Cifras notificadas al Registro Nacional de Inversion Exiranjera (RNIE).

La informacion de inversion extranjera directa se refiere a la entidad federativa donde se ubica el domicilio del representante legal
o0 de la oficina administrativa de la empresa ((nico dafo que proporcionan los inversionistas extranjeros cuando notifican al RNIE
sus movimientos de inversion), y no necesariamente a la entidad federativa donde se realizan las inversiones.

Calculados conforme al monto de |a inversion.

Cifras al 30 de junio.

Fuente: Perspectiva Estadistica Aguascalientes Sep 2011. Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

La estrategia esta centrada en modernizar y ampliar la oferta de infraestructura fisica de
parques industriales, debido a que algunos tienen una antigiiedad de mas de 30 afos. Al
respecto,

firmas globales muy importantes se han interesado en Aguascalientes a través
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de inversiones en diversos sectores, destacando la manufactura, electronica,
metalmecanica, textil y del vestido y desarrollo de software.

4.2.2. Empleo

La dinamica poblacional de Aguascalientes presenta un crecimiento de la poblacién
mayor al promedio nacional, lo que resulta en un mayor crecimiento de la demanda de

empleo.
21.2  TASAS DE CRECIMIENTO MEDIO ANUAL DE LA POBLACION, 2000-2005 Y 2005-2010
ENTIDAD FEDERATIVA 2005-2010 2000-2005
Baja California 1 50] 24
Baja Califomia Sur ] 4.5 34
Quintana Roo 1 3.1 47
Colima ] 2.8 0.8
Mayarit ] 2.7 0.8
Querétaro 127 23
Hidalgo ] 2@ 0.8
Tabasco ] 24 0.8
Guanajuato 1 23 0.9
i ] 2.2 22
Chiapas 1 22 18
Huevo Ledn 121 18
Sanora ] 21 14
Coahuila de Zaragoza ] 20 15
Morelos 1 2.0 0.6
Michoacan de Ocampo 119 0.1
Nacional I 1.8 1.0
Tlaxcala 1 1.8 18
Campeche 117 18
Guemeno 1 17 0.2
Jalisco 117 12
Zacatecas 117 0.2
Durango 1 1.8 0.7
México 1 1.6 12
Oaxaca 1 1.8 0.3
T i 118 1.7
eracruz de Ignacio de la Llave ] 1.5 0.5
Yucatan 1 1.5 18
Fushla 114 1.0
SanluisPatosi 114 0e
Sinaloa i2 0.5
Chihuahua 1.0 1.1
Distrite Federal ] pa 0.2
T T T T T
o 1 2 3 4 5
PORCENTAJE

NOTA: La tasa se calculd en el modelo geométrico. Cifras comrespondientes a las siguientes fechas censales: 14 de febrero (2000);
17 de octubre (2005); y 12 de junio (2010).

Fuente: Perspectiva Estadistica Aguascalientes Sep 2011. Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

Segun datos del INEGI para el segundo trimestre del 2011 la tasa de desempleo en la
entidad se ubica en 6.3% por arriba del 5.2% nacional. Bajo las condiciones econémicas
antes expuestas, se espera una recuperacién en el empleo, sin embargo ante lo
deprimido del mercado interno es necesario incrementar la inversion publica y politicas
que promuevan tanto su desarrollo como el fomento de las exportaciones y que atraigan
inversionistas nacionales y extranjeros a la entidad.
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2511 TASA DE DESOCUPACION, 2000-2011
PERIODO NACIONAL ENTIDAD
2000 26 26
2001 2.8 25
2002 XY 29
2003 34 36
2004 a9 47
2005 X 49
2006 36 45
2007 a7 49
2008 40 56
2009 55 T4
I 51 75
I 52 72
1l 6.2 82
I 53 6.9
2010 54 6.8
I 53 75
I 53 6.5
1l 56 6.4
IV 54 7.0
2011
I 52 6.2
I 52 6.3

NOTA: Serie unificada con criterios de la ENOE. La tasa de desocupacion representa el porcentaje de la poblacion economicamente activa (PEA)
(que s& encuentra desocupada.
El dato anual comesponde al promedio simple de los cuatro trimestres del afio, excepto 2000 que comesponde al promedio
de los tres trimestres para los que existe informacion.
La Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo entrd en vigor para el 100% de la muestra a partir del primer timestre de 2005.
Los resultados de los timestres anteriores se obtienen de aplicar criterios ENOE en la construccion del indicador a las bases de datos
de su encuesta antecesora (ENE) completando la brecha remanente con un factor de ajuste segin la cobertura y tipo de poblacion
(total, hombres y mujeres).

Fuente: Perspectiva Estadistica Aguascalientes Sep 2011. Instituto Nacional de Estadistica y Geografia

La formacion de capital humano es uno de los ejes fundamentales para fortalecer la
competitividad por lo que se buscara fortalecer los programas de capacitacion en
coordinaron con la iniciativa privada.

Deben reproducirse los modelos exitosos actuales que logren repuntar el empleo, asi
como recuperar, entre otros, la vocaciéon de nuestra gente de la industria textil y del

vestido.

4.3. Politica de Ingresos

Para cumplir con los objetivos planteados en el programa de gobierno, se estableceran
medidas encaminadas al fortalecimiento y aprovechamiento de las distintas fuentes de
ingresos, con la finalidad de incrementar los recursos para el financiamiento del desarrollo
del Estado, a través de la eficiencia, eficacia, simplificacion y accesibilidad de los
procesos recaudatorios.
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Asimismo, se pondra especial atencion en la vigilancia del cumplimiento de las
obligaciones fiscales, por medio de medidas asociadas a la promocién del cumplimiento
de los contribuyentes locales en el pago de sus contribuciones.

Se fortalecerdn las estrategias asociadas a la adecuacion de impuestos estatales;
simplificacion y menor costo de cumplimiento; cargas fiscales bajas y combate a la
informalidad. Asimismo, se implementara una fiscalizacién efectiva y la incorporacion de
Contribuyentes al Padron.

Para el cumplimiento de lo anterior descrito se proponen las siguientes Politicas de
Ingresos:

e La Politica de Ingresos 2012 no contempla nuevas contribuciones, ni el incremento
de impuestos ya existentes.

¢ No se prevén incrementos reales en las tarifas y cuotas.

e Se generardn mecanismos que permitan nuevas dinamicas en beneficio de la
poblacién en relacion con el Impuesto Sobre Tenencia o Uso de Vehiculos, de esta
forma se crearan descuentos del 100% sobre el impuesto a vehiculos de méas de
12 afios de antigledad. Con estas acciones contundentes, se beneficiarian
directamente mas de 290,354 vehiculos modelos 1999 y anteriores lo que
redundarq directamente en la economia familiar y personal de los
aguascalentenses.

e Es importante sefialar que de igual forma en beneficio de miles de
aguascalentenses, se continuara otorgando un apoyo social a la familia con la
finalidad de continuar generando mecanismos econdmicos que aumenten la
calidad de vida de nuestros ciudadanos.

e Se regularizara el Padron Vehicular a través del Canje de Placas.

e Para evitar el abuso de documentos apécrifos que amparan la propiedad de
vehiculos de motor, se expedira la Constancia de Inscripcion al Registro Vehicular.

e Fortalecer las acciones recaudatorias a través de la simplificacién de tramites,
convenir nuevos centros de pago, promocién y asesoria para el cumplimiento
voluntario y eficiencia en la funcién fiscalizadora y de cobranza.

e De igual forma, es importante sefialar que bajo la politica de ampliar los beneficios
a los municipios a través de la descentralizacion de funciones, a lo largo del afio se
emprenderan los mecanismos legales y financieros necesarios para dotar a los
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municipios del interior de facultades y funciones que les otorguen la posibilidad de
allegarse de mayores recursos econémicos.

4.3.1 Ingresos Estatales (Miles de Pesos)

VARIACION VARIACION
CONCEPTO CUENTA PUBLICA LEYDE INGRESOS RELATIVALI PRETEJ: gESTO RELATIVA
2010 2011 2011VS.CTA. |\ v 02012 PRESUP.LI 2012
PUBLICA 2010 VS. L1 2011
Ingresos Propios 781,248 844,737 8% 1,013,705 20 % c
Participacionesy 10,163,029| 10,754,502 6% 11,360,267 6% 2
IAportaciones
Subtotal| 10,944,277 11,599,239 6 % 12,373,972 7%
Entidades Paraestatales 1,280,219 1,079,261 (16 %) 1,345,107 25% 3/

Totales| 12,224,496|12,678,500 4/ 4% 13,719,079 8%

1/ Principalmente se incrementa en Derechos $114'303 mdp y Aprovechamientos $25’°018 mdp

2/ Segun Paquete Econdmico Federal 2012, contempla un incremento del 6.24% en la RFP

3/ Se incrementa en $265'846 mdp en este sector

4/ No incluye la amortizacion de crédito establecida en la Ley de Ingresos 2011 por -$157°390 mdp.

4.3.2 Ingresos Propios (Miles de pesos)

VARIACION VARIACION
CUENTA PUBLICA LEYDE RELATIVA LI PRESUPUESTO RELATIVA
CONCEPTO INGRESOS LEYDE
2010 2011 2011 VS. CTA. INGRESOS 2012 PRESUP. LI 2012

PUBLICA 2010 VS. Ll 2011
Impuestos 496,504 554,335 12% 581,207 5% Y
Derechos 242,857 255,887 5% 370,191 45 % 2/
Productos 21,658 23,335 8% 26,110 12% ¥
Aprovechamientos 20,229 11,180 (45 %) 36,197 224 % 4/

Totales 781,248 844,737 8% 1,013,705 20%

1/ Los incrementos mas altos se dan en los impuestos: Hospedaje 17%, Loterias 8% y Diversiones 35%,
disminuye el de Tenencia 1%.

2/ El incremento se da principalmente en la SSP por el canje de placas en $87’750 mdp y la aplicacién de
estudios de confianza
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3/ El aumento se basa en los arrendamientos de maquinaria de la Sria. de Desarrollo Rural y
Agroempresarial por $5'650 mdp. Los rendimientos disminuyen $ 3°'017 mdp que representan un 15%

4/ Presenta un incremento en multas (PROESPA) y se incluye el saldo del ejercicio anterior

NOTA.-Todos los conceptos de Ingresos Propios estan influenciados por los accesorios de los mismos

4.3.3. Participaciones y Aportaciones Federales (Miles de Pesos)

VARIACION VARIACION
CUENTA PUBLICA LEYDE RELATIVALLI PRESUPUESTO RELATIVA
CONCEPTO INGRESOS LEYDE
2010 il 2011 VS. CTA. e PRESUP. LI 2012

PUBLICA 2010 VS. Ll 2011
Participaciones 4,820,594 5,378,366 12% 5,614,697 4%
IAportaciones 5,342,435 5,376,136 1% 5,745,570 7%
Totales| 10,163,029 10,754,502 6% 11,360,267 6%

NOTA.- El avance en el Ramo 28 al mes de septiembre es de -$ 106'753,059 que representa un -3%

4.4. Politica de Egresos 2012

El Paquete Economico Federal para el ejercicio fiscal 2012 tiene como premisa el
mantener un estimulo contraciclico al mismo tiempo que se preserva la disciplina en las
finanzas publicas. Su presentacion se inscribe en un ambiente macroeconémico mundial
de incertidumbre y volatilidad.

Por este motivo el Presupuesto de Egresos del Estado de Aguascalientes para 2012 se
construye bajo los siguientes lineamientos:

e Incremento significativo del gasto de inversion respecto del ejercicio 2011.
e Establecimiento de una politica permanente de racionalidad y austeridad del gasto
publico, con lo cual se propone:
= Crecimiento del 0% en ramos no prioritarios.
» 0% de incremento en el presupuesto de servicios personales, garantizando
solamente el incrementodel 4% a personal de base e incrementos a ramos
prioritarios.
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» 0% de incremento en el presupuesto de materiales y servicios.

» Eliminacion de erogaciones dispendiosas.

» Regularizacion de gastos operativos.

» Gastos irreducibles etiquetados.

= Mayor regulacion de las direcciones administrativas y contralorias Internas
de Dependencias y Entidades por parte de la Secretaria de Finanzas,
Oficialia Mayor y Secretaria de Fiscalizacion y Rendicién de Cuentas.

= Fortalecimiento de mecanismo de seguimiento, transparencia y evaluacion
del gasto publico (Programas federales y estatales).

4.5 Politica de Deuda Publica 2012

La deuda publica, como lo sefiala Jacinto Faya Viesca, “constituye una herramienta
poderosa para la regular la politica econdmica y financiera del estado, siendo ademas un
sélido instrumento de financiacién para el desarrollo econémico y social’”®, bajo estas
ideas, y en concordancia con la politica de responsabilidad financiera que este gobierno
ha ejercido, se establecen los siguientes criterios:

¢ No se contratardn nuevos pasivos, en virtud de que la consolidacién de la deuda
publica, generé condiciones financieras favorables.

¢ No obstante lo anterior, eventualmente se podria contratar deuda a corto o largo
plazo, para proyectos estratégicos de infraestructura, en caso de un deterioro
grave de las finanzas publicas como consecuencia del entorno financiero y
econdémico global, que ponga en riesgo la planta productiva, el empleo y el nivel de
bienestar de Aguascalientes.

e En su caso, este endeudamiento se realizaria bajo la nueva normatividad de la
CNBYV publicada en el D.O.F. el 5 de octubre de 2011. Anteriormente, era suficiente
la calificacidn de riesgo crediticio de dos agencias internacionales.

e En relacion al procedimiento de consolidacion de la deuda publica, se arrojan las
siguientes cifras:

® Faya Viesca, Jacinto. Finanzas Publicas. Editorial Porria, México: 2004.
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