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Standard & Poor's sube la
calificacion del estado de
Aguascalientes a 'mxAA’

México, D.F., 4 de Octubre de 2001.
Standard & Poor’s subié el dia de hoy la
calificacion del estado de Aguascalientes,
México, de ‘mxAA-"a ‘mxAA’. La
perspectiva es estable. La calificacion es la
mas alta otorgada hasta la fecha por

Standard & Poor’s a un estado en México.

El alza en la calificacion se basa en la
reciente aprobacion de una reforma a la ley
de pensiones la cual ha fortalecido
significativamente al sistema de pensiones
estatal. El alza en la calificacién también
refleja la mejora en los indices de deuda del
estado y la continuacion de su sélido
desempenio financiero. Asimismo, la
calificacién continua reflejando las
siguientes fortalezas crediticias:

e Una economia diversificada con tasas de
crecimiento histdricas por arriba de la
media nacional;

e Nivel de ingreso per capita que excede al
del pais;

® Necesidades futuras de capital
manejables; y

e Una administracion estatal altamente
progresista

Los factores que contrarrestan estas
fortalezas crediticias incluyen:

e La limitada flexibilidad de ingresos y
gastos otorgadas al estado bajo el Sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal;

e La ausencia de estados financieros
auditados de manera independiente; y

e El nivel estatal relativamente bajo de
ingresos propios:

En mayo de 2001 el congreso de
Aguascalientes aprob6 una reforma a la ley
de pensiones la cual ha fortalecido
significativamente el sistema de pensiones
del estado. La reforma ha incrementado la
contribucién tanto del estado como la de sus
empleados a 25% de la némina con respecto
al 20% anterior. Asimismo, ahora los
empleados estatales y municipales deben
tener por lo menos 65 anos de edad o haber
trabajado durante 17 anos para poder
recibir los beneficios de jubilacion. De
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acuerdo con una valuacion actuarial
independiente, la reforma a la ley de
pensiones del estado de Aguascalientes
garantiza que el sistema de pensiones tendra
las reservas suficientes para cubrir sus
obligaciones de pago de pensiones al menos
hasta 2099. En forma adicional, 1a nueva ley
de pensiones establece nuevas reglas que
garantizan el uso adecuado de los fondos de
pension estatales.

El desemperio financiero de
Aguascalientes se mantiene fuerte. En los
ultimos cuatro anos el estado ha podido
mantener balances operativos estables.
Ademas, el estado ha aumentado de manera
constante sus gastos de capital al mismo
tiempo que ha mantenido una estructura de
presupuesto equilibrada. Bajo el sistema
Nacional de Coordinacion Fiscal, los
gobiernos estatales dependen del gobierno
federal para obtener la mayoria de sus
ingresos, y Aguascalientes no es la excepcion
con alrededor de 94% del total de ingresos
provenientes de fuentes federales; en relacion
con otros estados de México calificados,
esta proporcion es relativamente alta. No
obstante, el estado ha producido superavit
operativos en los ultimos seis anos,
incluyendo la crisis del peso en 1995. En el
ejercicio de 2000, el balance operativo de
Aguascalientes alcanzo los Ps593.8 millones
0 un porcentaje relativamente alto de 12.8%
de ingresos operativos. Ademas el estado ha
incrementado en forma constante sus gastos
de capital, los cuales en 2000 alcanzaron un
adecuado 13.4% del total de gastos. Los
gastos de capital del estado han sido
financiados con recursos operativos
desde 1994.

El endeudamiento del estado contintia
disminuyendo. En julio de 2001, la deuda
directa del estado representé un bajo monto
de Ps32.5 millones, o menos de 1% del total
de ingresos. Ademas, el estado garantiza
aproximadamente Ps91.7 millones en deuda
municipal y de organismos descentralizados
al mismo tiempo que la deuda indirecta (no
garantizada por el estado) también ha

disminuido a Ps2.2 millones en 2001. El
endeudamiento general del estado de
Ps126.4 millones o 2.74% del total de
ingresos es considerado extremadamente
bajo en relacion con otras entidades
calificadas en México y en el ambito global.
La deuda general per capita también es muy
baja en tan solo Ps133.86. Los pagos del
servicio de la deuda equivalen a un muy
bajo 0.19% de los ingresos operativos y se
espera se mantengan a niveles muy bajos
hasta el vencimiento de la deuda estatal en
2012. Las necesidades de capital del estado
son muy manejables y la presente
administracion no tiene planes de contratar
deuda adicional en el corto plazo.

El estado de Aguascalientes, Mexico,
tiene una poblacién de 988,435 habitantes y
se localiza en la region central de México. El
estado es muy pequeio y la mayoria de la
gente vive en la capital, la ciudad de
Aguascalientes (mxAA+), y en los
alrededores de la misma. El estado ha
experimentado indices de crecimiento
demogréfico por arriba del promedio
nacional, debido principalmente a su
vibrante actividad econémica. La economia
del estado esta diversificada y registra
indices de crecimiento que exceden con
mucho los del pais. De 1993 a 1999, el PIB
estatal crecié en un promedio anual de 5.9%
(contra el 3.15% nacional), un indice
significativo de crecimiento considerando
particularmente el severo efecto que tuvo la
crisis de 1995 sobre la economia mexicana.
El establecimiento en el estado de una gran
planta armadora de Nissan y de fabricas de
autopartes ha contribuido enormemente a la
expansion econémica. Ademas, la presencia
de varias dependencias del gobierno federal
ha dado estabilidad a la economia, como lo
demostro el hecho de que la crisis
econdmica de 1995 golpeara al estado de
manera menos significativa que a la nacion.
El empleo en el estado estda moderadamente
diversificado: quince de los empleadores
lideres representan un 11% de los empleos
totales en la economia formal.
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Aguascalientes no ha estado exento de los
efectos de la recesion econémica. Sin
embargo, al igual que en recesiones
anteriores los efectos en la economia estatal
no han sido tan graves como en otros
estados. Aunque algunos sectores de la
economia han sido fuertemente impactados,
como es el caso del sector textil el cual ha
sufrido la pérdida de alrededor de 3,500
empleos durante 2001, otros sectores han
podido sortear el escenario recesivo. De
hecho, el total de empleos perdidos en el
estado durante 2001 solamente ha sido de
548, en comparacion con los 8,500 empleos
perdidos durante la crisis de 1995. La
inversion privada en el estado se ha
desacelerado, sin embargo continta

fluyendo. A lo largo de 2001, Aguascalientes
ha atraido aproximadamente $137.7
millones de ddlares en inversiones
adicionales y los funcionarios estatales
prevén alcanzar alrededor de $300 millones
de dolares para fines de ano. Por ltimo, los
indices de desempleo en el estado de 1.9%
continian ubicandose por debajo del
promedio nacional de 2.4% en 2001.

Perspectiva

Estable. La perspectiva refleja el fuerte
crecimiento econémico del estado, el sélido
desemperio financiero, la administracién
estatal progresista y las necesidades de
capital muy manejables.



