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.1 Marco macroecondmico

Marco macroeconomico observado 2013, estimado 2014 y expectativa al cierre 2014

2013 2014
Observado Oficial Observado Periodo Expgctativa
Real Real al cierre/l
Producto Interno Bruto
Crecimiento Real (%) 1.3% 2.7% 1.8% Ene-Mar 2.77
Inflacion
Diciembre/Diciembre (%) 3.97 3.00 3.50 May-May 3.81
Tipo de Cambio
Nominal (Promedio) 12.77 1290  13.13 Ene-May 12.96
Tasa de Interés (Cetes 28 dias)
Nominal promedio % 3.75 4.00 3.19 Ene-May 3.44
Cuenta Corriente
% PIB -1.70 -1.50 -1.50 Ene-Mar -3.22
Balance Publico
% del PIB -1.2% -3.50 -0.40 Ene-Mar -3.40
Petréleo
Precio Promedio dpb 98.83 85.00 94.12 Ene-May 90.00
Plataforma de Exportacion
Miles de barriles diarios 1,178 1,170 1,158 Ene-Abr n.d.

Fuente: Ley de Ingresos 2014 aprobada por la Camara de Diputados
/1 Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: Mayo 2014
n.d. No disponible

Al mes de mayo, se observa la recuperacion de los ingresos tributarios, respecto al mismo
periodo del afio anterior, En el comportamiento de la economia, la inflacion y el tipo de
cambio, se ubicaron por arriba de la estimacion oficial. Se dio a conocer el resultado del PIB
en el primer trimestre del afio que fue de 1.8%, ante este resultado, la SHCP, modificé la
expectativa de crecimiento, replanteando el crecimiento a un 2.7% para el 2014. El precio del
petréleo se ubica por encima de lo esperado.
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El precio del petréleo, que se estimé en 85 dolares para 2014, al mes de Mayo cerré en 94.12
dpb., es decir 11% por arriba de la estimacion oficial. El precio del hidrocarburo se sigue
manteniendo alto sin embargo el menor precio promedio de exportaciéon, y el menor volumen
de produccién, asi como la apreciacion del tipo de cambio; impactan en forma directa en los
ingresos gue se reciben via Participaciones.

< > S S S S

En este periodo, la RFP tuvo un incremento del 15.6% nominal, superior a la del mismo
periodo del 2013; lo anterior es resultado del comportamiento positivo de los Ingresos
Tributarios IVA, ISR, IEPS, en su conjunto; que permitieron compensar, la caida observada en
los Derechos sobre hidrocarburos, que forman parte de la RFP.

VARIACION NOMINAL MENSUAL DE DE LA RFP
ENERO-MAYO 2014 VS EL MISMO PERIODO DE 2013
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[.2 Ingresos totales al mes de Mayo

RECAUDACION AL MES DE MAYO
COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

Diferencia d

el

avance vs Diferencia del avance CrEsmEie
Presupuesto Ing_re_sos Avance esperado Abril Presupuesto de la vs Ley de Ingresos Recursos| nominal 2014 vs
Concepto Ley de Recibidos SHCP 2013
Ingresos 2014 2014 oo Toydo
* 0 0
SHCP e Mdp % Mdp % 2013 mdp %

RECURSOS FEDERALES 12,284.4 5,284.9 5,187.9 5,222.4 97.0 1.9 62.5 1.2 5,003.1 281.8 5.6
Fondo General de Participaciones/1 4,997.2 2,168.8 2,088.7 2,091.0 80.1 3.8 77.8 3.7 1,982.3 186.5 9.4
Fondo de Fomento Municipal 535.4 228.1 2225 224.5 5.6 25 3.5 1.6 216.4 11.6 5.4
Ramo 33 6,430.3 2,724.1 2,726.3  2,769.0 -2.1 -0.1 -44.9 -1.6 2,662.3 61.8 23
Fondo de Fiscalizacion 247.0 122.7 107.6 107.1 15.1 7.2 15.6 14.6 112.8 9.9 8.8
IEPS 74.5 41.3 42.9 30.8 -1.7 -3.9 10.4 33.8 29.4 11.9 40.3
IMPUESTOS FEDERALES

RECAUDADOS POR LA SEFI 394.9 192.5 209.4 150.0 -16.9 -8.0 42.6 28.4 184.2 8.3 4.5
Tenencia Federal 0.5 0.7 0.0 0.3 0.7 n.a 0.4 1531 1.9 1.2 -63.9
ISAN 76.2 42.9 41.4 32.8 15 3.7 10.1 30.9 34.7 8.2 23.7
Coordinacion Fiscal 85.6 68.9 80.4 34.3 11.5 -14.3 34.6 100.9 63.4 55 8.7
Incentivos Gasolina y Diesel 232.5 80.0 87.6 82.6 -7.6 -8.6 -2.6 -3.1 84.2 -4.2 -4.9
INGRESOS PROPIOS 1,284.9 928.0 748.4 748.4 179.8 24.0 179.8 24.0 685.7 2423 253
Impuestos 663.4 489.5 303.2 303.2 186.4 61.5 186.4 615 314.9 174.6 55.5
Derechos 371.6 214.6 227.1 227.1 125 5.5 125 5.5 190.6 24.0 12.6
Productos 46.3 19.2 15.6 15.6 3.6 22.7 3.6 22.7 14.7 4.5 30.3
Aprovechamientos 203.1 204.6 202.2 202.2 2.4 1.2 2.4 1.2 165.5 39.2 23.7
Ingreso por Venta de Bienes y 0.6 0.0 0.3 0.3 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 n.a n.a
Servicios

INGRESOS TOTALES 13,964.2 6,405.4 6,145.7 6,120.8 260.0 4.2 284.6 4.7 5,873.0 5324 9.1

Nota:

No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.
No se incluye el remanente de Entidades Paraestatales

Al mes de mayo, se tuvieron ingresos por 6,405.4 mdp., que representa el 46% de avance
respecto a lo programado en la Ley de Ingresos del Estado. Con este resultado, se tiene un
incremento de 2% respecto a lo programado en Ley de Ingresos para el mes de Mayo.

Avance respecto ala Ley de Ingresos del Estado
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Respecto al 2013, en el
comparativo de los ingresos

totales, se observa un
incremento  del 9.1% que
equivale a 5324 mdp.

adicionales. Este resultado se
deriva béasicamente de los
recursos adicionales recibidos
en el ramo 28. Asi como del
esfuerzo recaudatorio Estatal
en el rubro de los Impuestos.
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I.2.1 Fondo General de Participaciones.-

En el periodo enero-mayo, se recibieron
2,168.8 mdp., que representa un
incremento del 3.8% mas, respecto a lo
2,168.8 2,088.7 presupuestado por la SHCP y que
equivale a 80.1 mdp. adicionales.

Fondo General de Participaciones al mes de Mayo

2,500

2,000

En este resultado influye la recuperacion
de la economia en el los primeros cinco
meses del afio, derivado del buen
comportamiento de los  Ingresos
Tributarios que forman parte de la RFP.

1,500 -

1,000

(Millones de Pesos)

500 | ., o . .
En relacion con el afio anterior se tienen

186.5 mdp. mas que representa el 9.4%
adicional.

BOBSERVADO2014 B ESTIMACION SHCP 2014

[.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-

En los primeros cinco meses del afo, se han recibido 228.1 mdp., cifra ligeramente superior
a la presupuestada por la Federacién, recibiéndose 5.6 mdp adicionales a lo presupuestado
en el periodo enero-Mayo y que representa un 2.5% adicional. El repunte de los ingresos
tributarios ha permitido equilibrar los ingresos programados por la SHCP, en los fondos del
Ramo 28.

Respecto al mismo periodo del afio anterior, se tienen 11.6 mdp. mas, que equivalen a un
5.4% adicional.

[.2.3 Ramo 33.-
Al mes de Mayo se recibieron 2,724.1 mdp., practicamente los recursos estimados por la

SHCP para el periodo referido. Por tratarse de recursos etiguetados en este ramo, no existe
riesgo de incumplimiento.
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[.3 Ingresos recaudados por la SEFI

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS
(Millones de pesos)

U Crecimiento 2014
Leyde || Ingresos avance vs Ley Be || oresps o013
Concepto Ingresos | | recaudados | % Ingresos 0 te
2014 2014
Mdp | % mdp | %
Impuestos 6634 4895 5% 1864 615 349 1746 555
Derechos 3716 246 2% 125 55 190.6 240 126
Productos 46.3 192 2% 3.6 2. 147 45 303
Aprovechamientos 2031 2046 2% 24 12 165.5 392 237
Ingreso por Venta de Bienes
Servicios 06 0 na 0 na 0 na na
INGRESOS PROPIOS 12843 9280 100% 1798 240 0857 2423 3H3

Los ingresos recaudados por el Estado ascienden a 928 mdp., al mes de Mayo. Se observa
un incremento en los Impuestos del 61.5% en relacion con lo presupuestado en la Ley de
Ingresos y que equivalen a 186.4 mdp. adicionales. Lo anterior, se deriva basicamente del
Impuesto sobre Némina y el Impuesto Sobre Tenencia; Favorece principalmente a este
resultado positivo, el acercamiento de los contribuyentes que han acudido a ponerse al
corriente en sus adeudos anteriores tanto en el Impuesto sobre Nomina como en el Impuesto
sobre Tenencia, impactando de forma positiva en la recaudacion.

En relacién con el afio anterior, se observa un incremento del 35.3% mas, que equivale a
242.3 mdp. mas, influye en este resultado, el remanente de ejercicios anteriores, asi como el
pago oportuno del Impuesto Sobre Tenencia y el Impuesto sobre Nomina.
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[1.1 Situacién econdmica
Economia internacional

El Banco Mundial prevé para 2014 lento crecimiento de la economia mundial y un mejor
desempeiio en los préximos dos afos. Para México estima que en 2014 tendra un
crecimiento de 2.3%, que es mayor al 1.1% observado en 2013, pero inferior al 3.9%
previsto en los Criterios Generales de Politica Econdmica para este afio.

Producto Interno Bruto 2013-2016
Crecimiento real (%)
2013 2014 2015 2016
Mundo 2.4 2.8 3.4 3.5
EE.UU. 1.9 2.1 3.0 3.0
México 1.1 2.3 3.5 4.0

FUENTE: WB “Global Economic Prospects” June 4, 2014

Esta institucién financiera prevé que el precio promedio anual del petréleo crudo
rebasara los 100 délares por barril este afio y que se ubicara en alrededor de los
99 d/b los dos afios siguientes. Este nivel representara para la mezcla mexicana
un precio de aproximadamente 93 d/b.

Estimacion del precio promedio anual del petrdleo crudo en el

mercado internacional, 2014-2016
Ddlares por barril

106 1

104.1

104 A 102.8

102

100 - 99-3
98.1
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96 -

94 -
2013 2014 2015 2016
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Entorno nacional

El Indicador Mensual del Consumo Privado en el Mercado Interior (IMCPMI) crecié 2.6% en
términos reales en marzo de este afio en comparacion al dato del mismo mes de 2013. En la
grafica de abajo se observa que el consumo cayé durante el segundo semestre de 2013 y
comenzéd a recuperarse a partir de diciembre de ese mismo afio.

El IMCPMI mide el comportamiento del gasto realizado por los hogares residentes del pais
en bienes y servicios de consumo, tanto de origen nacional como importado; excluye las
compras de viviendas u objetos valiosos.

Indicador mensual del consumo privado
en el mercado interior, 2013-2014

Variacion anual

7.0
6.0
5.0
4.0
3.0
2.0
1.0
0.0
-1.0

2013 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sep Oct Nov Dic 2014 Feb Mar
Ene Ene

FUENTE: INEGI
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En mayo en el ambito financiero nacional el tipo de cambio continué su tendencia a la baja,
mientras que la inflacién y la tasa de interés registraron un pequefio repunte. El dolar que se
cotizé en febrero en 13.2881 pesos, en mayo oscilé en alrededor de 12.9356 pesos. La
inflacion anual este mes registré un incremento anual de 3.51%, por arriba del rendimiento
del Cete a 28 dias que se situd este mes en 3.28%.

%

3.0

46 -
44 4
42 1
40 -
38 1
36 1
34 1
3.2 1

Inflacion, tasa de interésy tipo de cambio, 2014
(porcentajesy pesos por dolar)

pesos por dolar
- 134

\ - 133
- 132
- 131
- 13

- 129
- 128

T T T . 12.7

Ene Feb Mar Abr May
—Inflacion anual —Cetes28 dias Tipo de cambio
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Entorno estatal

La generacion de empleos en Aguascalientes crece al doble de velocidad de lo que se
observa en el pais. Durante enero-mayo, el nimero de trabajadores asegurados de manera
permanente en el IMSS aumenté a una tasa anual promedio de 5.6%, mientras que a escala
nacional dicha tasa fue de 2.8%.

Trabajadores Asegurados Permanentes en el IMSS, 2014
Variacién anual (%)

7.00 -
5.81 5.80
6.00 - 521 >70 5.47

5.00 -
4.00
3.00 A
2.00 A
1.00 -
0.00 -

Enero Febrero Marzo Abril Mayo

B Nacional M Aguascalientes

FUENTE: Secretaria del Trabajo y Prevision Social
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1.2 Informe de Egresos

a) Egresos totales

Ene-May 2014
Concepto | Presupuesto | Ejercido | % Variac.
Ene - May | Ene-May | % Avance Ene-Dic 14113

Gasto programahle 10,979 6,789 5,04 31% 5,140 13,612 3%
Gasto corriente 9,608 4333 4,503 92% 4,236 9,826 6%
Recursos fiscales erdinarios 4 582 2138 1,800 89% 1,789 4183 5%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 9 § 100% 0 0 0%
Aportaciones federsles (PEF R33) 5026 2,240 2102 %4% 2,079 4 855 1%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 485 483 100% 368 778 34%
Gasto de inversion o capital 1,3M1 1,907 1,027 54% 904 3,786 14%
Recursos fiscales ordinarios 839 481 257 56% 228 172 13%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 9 0 0% 0 0 0%
Aportaciones federalas (PEF R33) 332 189 8 3% 142 402 -45%
Reasignaciones federales per convenic (PEF Otros ramos) 0 1209 684 51% 338 1,561 102%
Endeudamiento Riblico 0 29 § 0% 196 851 -96%
Gasto no programable 2,985 1,438 1,418 99% 1,281 2,644 1%,
Participaciones y aportac. a municipios 2,631 1,383 1314 99% 1,181 2477 1%
Recursos fiscales erdinarios 1875 828 523 100% 169 1,132 %
Aportaciones federales (PEF R33) 806 454 489 58% 329 695 45%
Servicio de la deuda piblica 304 13 104 90% 100 17 4%
Recursos fiscales ordinarios 238 83 a2 BR% 8 152 4%
Aportacicnes federales (PEF R33) 83 22 22 100% 22 65 0%
Gasto total 13,964 8,227 6,949 84% 6,421 16,257 8%
[millones de pesos)

e El Presupuesto Anual 2014 no incluye los egresos por 1,132 mdp que ejecutan las
entidades paraestatales con recursos propios, con el propésito de facilitar los analisis
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI.

e El| presupuesto anual de 2014 no incluye los recursos correspondientes a las
reasignaciones federales a través de convenios; éstos, conforme se reciben y se van
ejerciendo, se incorporan a la Cuenta Publica.

e Las amortizaciones de capital por concepto de deuda publica se incluyen en el capitulo
9000 “Servicio de la deuda publica”.
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Egresos por Clasificacion Econdémica 2014

Presupuestode egresos 2114 - Gastoejercido Ene - May 204
Clasiicacion economica Servico de o Chasificacidn econdmica

e En el presupuesto de egresos para 2014, el gasto programable, que se compone del
gasto corriente y el gasto de inversion y/o capital, representa el 78.6 por ciento del total,
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda publica y
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.4 por ciento.

e El gasto programable ejercido en el periodo enero — mayo de 2014 representa el 79.6 por
ciento del total, mientras que el gasto no programable representa el restante 20.4 por
ciento.
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Egresos por Fuente de Financiamiento 2014

Gastoejercido Ene-May 2014
=T e
Reasi
gnac.
fderales por Endendan. Piblico
convenio [PEF .|

Ofros ramos) 0%

Para 2014 el gasto total se programé utilizando recursos fiscales ordinarios por el 54.0
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.0 por ciento.

Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el periodo ene - may 2014
corresponden en un 44.1 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 38.8 por ciento a
aportaciones federales del Ramo 33, el 17.0 por ciento a reasignaciones recibidas del
gobierno federal y 0.1 de endeudamiento 2011.
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b) Gasto Corriente

Ene-May 2014

Concepto F % Variac.

Recursos fiscales ordinarios 4,582 2,138 1,900 89% 1,789 4,193 6%
Capitulo 1000: Servicios personales 1314 513 462 80% 443 1127 4%
Captulo 2000: Materiales y suministros 141 41 22 53% 24 123 -10%
Capitule 3000: Servicios generales 339 198 64 32% 63 279 5%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 2788 1,386 1352 98% 1,253 2,655 8%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 9 9 100% 0 0 0%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 4] 9 9 100% 4] 4] 0%
Aportaciones Federales (PEF R33) 5,026 2,240 2,102 94% 2,079 4,855 1%
Capitulo 2000 Materiales y suministros 0 14 Q 0% 0 8 0%
FASP. Seguridad publica 0 14 0 0% 0 g 0%
Capitulo 2000; Servicios generales 0 21 1 6% 2 27 -40%
FASP. Seguridad publica 0 21 1 5% 2 27 0%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 5,026 2,205 2,100 95% 2,077 4,820 1%
FAEB. Educacion Basica 3617 1614 1,536 95% 1,536 3517 0%
FASS. Servicios de salud 1,281 522 498 95%, 476 1,185 4%
FAM-AS. Asistencia Social I 29 29 99% 28 65 A%
FAET . Educacitn tecnologica 53 24 22 95% 21 49 8%
FAEA. Educacion para adultos as 16 15 91% 16 a3 -B%
FASP. Seguridad publica 0 0 0 0% 0 0 0%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 495 493 100% 368 778 34%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 4] a a 0% 4] 3 0%
Gobernacion i 0 o 0% 0 3 0%
Wedio Ambiente y Recursos Maturales 0 0 0 0% 0 0 0%
Desarrollo Social 0 0 0 0% 0 0 0%
Capitulo 3000: Servicios generales 0 2 0 0% 0 24 0%
Gobernacion 0 0 0 0% 0 g 0%
Agricultura, Ganaderia, Desarrollo Rural, Pesca y Alimentacion 0 0 0 0% 0 14 0%
Wedio Ambiente y Recursos Maturales 0 0 0 0% 0 0 0%
Desarrollo Social ] 0 ol 0% 0 3 0%
Previsiones Salariales y Economicas 0 2 0 0% 0 0 0%
Capitule 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub. 0 493 493 100% 368 780 34%
Educacién publica 0 456 456 100% 240 750 34%
Salud 0 35 35 100% 26 0 32%
Previsiones Salariales y Economicas a 3 3 100% 2 a 56%
Gasto corriente 9,608 4,883 4,494 92% 4,236 9,826 6%

{millones de pesos)

e El ejercicio del gasto en el periodo ene-may 2014 con recursos fiscales ordinarios para
los capitulos 1000, 2000 y 3000, que suman 548 mdp. que representdé un aumento del
2.3% con respecto del monto ejercido en el mismo periodo durante 2013.

e Por su parte el ejercicio del gasto en el mismo periodo con recursos fiscales ordinarios
para el capitulo 4000 represent6 un incremento del 8% respecto del monto ejercido en el
mismo periodo durante el 2013.

e En relacién al gasto erogado en este periodo con reasignaciones federales por 493 mdp,
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA.
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c) Gasto de Inversién y/o Capital

Ene-May 2014

Concepto N S e R—
ne - ne -
Recursos fiscales ordinarios 839 461 257 56% 228 172 13%
Capitulo 5000: Bienes muebles e inmuebles 30 " 1 5% 0 93 0%
Capitule 6000: Inversion pablica 685 385 192 50% 18 678 %
Capitule 7000: Inversion financiera 124 85 65 100% 8 0 34%
Remanentes de ejercicios fiscales anteriores 0 9 0 0% 0 0 0%
Capitulo 6000: Inversidn publica a E] 0 0% a 0 0%
Aportaciones Federales (PEF R33) 532 199 78 0 142 402 -45%
Capitulo 5000: Bienes muebles e inmuebles 0 28 0 0% 0 35 0%
FASP. Seguridad publica 0 28 [+ 0% 0 35 0%
Capitule 6000: Inversion pablica 532 1m 78 46% 142 367 45%
FISE. Infraestructura social estatal 18 10 2 19% 2 27 1%
FAM-IEB. Infraestructura educativa basica 74 31 16 50% 32 74 -52%
FAM - |IEMS. Infraestructura educativa media superior (FONDO V.3 A) 2 32 27 84% 44 1 -35%
FAM-IES. Infraestructura educativa superior {Fonde V.3) o] 16 g 8% 3 68 78%
FASP. Seguridad publica {Fondo VIl} 132 82 28 4% 39 28 -53%
FAFEF. Fondo de Apert. Para el Fertalec. Para |as Entidades Federativas {F 236 1 [+ 0% 1 172 -100%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 1,209 684 57% 338 1,961 102%
Capitule 6000: Inversion pablica 0 1,208 684 57% 338 1,888 102%
Gobernacién 0 37 26 1% 4 33 611%
Hacienday Credite Puklice 0 0 0 0% 0 7 0%
Agricultura, Ganaderia, Cesarrolle Rural, Pescay Alimentacidn 0 1 0 42% 0 23 128%
Comunicaciones y Transportes 0 177 78 44%, 0 1 0%
Economia 0 ] 4 50% 0 § 126669%
Educacién Puklica 0 31 31 100% 43 774 -28%
Salud 0 301 181 80% 138 4393 31%
Trakajo y Prevision Social 0 0 0 0% 0 0 0%
Medic Ambgiente y Recursos Naturales 0 13 12 86% 83 185 -82%
Desarrclic Social 0 2 1 53% 4 27 -72%
Turisme s g 0 4% s 14 222%
Previsiones Salariales y Econdmicas 0 631 348 55% 86 242 308%
Funcidn Puklica s s 0 0% s 0 0%
Seguridad Publica 0 0 [+ 100% 0 §5 0%
Endeudamiento Publico 2012 0 29 9 30% 196 381 96%
Capitule 6000: Bono cupdn cero 0 18 8 45% 2 148 462%
Capitule 6000: PROFISE 0 0 0 0% 86 233 -100%
Capitulo 6000: Endeuamiento a 12 0 1% 108 0 -100%
Gasto de inversidn ylo capital 1,371 1,907 1,027 54% 904 3,786 14%

[millones de pesos)

Al cierre de 2013, habia recursos federales por ejercer por un total de 1°348.3 mdp, que se
encontraban disponibles en tesoreria y que se integran por los siguientes conceptos:
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Concepto ‘ Importe
(mdp)
FAFEF 2008 - 2013 74.7
Recursos federales reasig. 2009 - 2013 1°055.7
FISE 2008 - 2013 9.6
FAM — IEB 2008 — 2013 54
FASP Est. y Fed. 2009 — 2013 116.9
PDE 2013 56.7
Endeudamiento FAFEF Y FISE 2011 11.7
Bono Cupon Cero 17.6
Total 1°348.3

Estos recursos aun y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2014, por
normatividad federal se ejerceran durante este ejercicio.

Por lo que al cierre de mayo 2014 se tiene un saldo por pagar y/o ejercer de acuerdo a lo
siguiente:

Concepto ‘ Importe

(mdp)
FISE 2008 — 2014 19.8
FAM - IEB 2008 — 2014 15.6
FASP Est. y Fed. 2010 — 2013 105.8
FAFEF 2008 — 2013 49.6
Recursos fed. reasignables 2009-2013 507.5
PDE 2013 4.0
PDE 2014 287.6
Bono Cupdn Cero 9.0
Total 998.9

(millones de pesos)
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Asi mismo, durante el periodo de enero - mayo 2014 se han recibido recursos (incluyen los
intereses generados durante este periodo) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo
por pagar y/o ejercer en 2014 de acuerdo a lo siguiente:

Saldo por
pagar

Concepto Recibido Erogado

(C+I)

79'5 0.0 79'5
FAFEF 2014 12171 21'3 998
Recursos federales reasignables 2014 1,346°0 8369 5091
Total 1,546°6 8582 6884

(millones de pesos)

Al 31 de mayo de 2014, se tenia pendiente de ejercer la cantidad de 11.7 mdp
correspondiente al Endeudamiento 2011, dicha cantidad incluye 157.6 miles de pesos de
intereses generados a esa misma fecha.
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d) Gasto No Programable

Ene-May 2014
Concepto % Variac.
14713
Recursos fiscales ordinarios 2,113 LYA 907 98% u7 1,884 7%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpies. 1,875 828 825 100% 769 1,132 %
Capitulo 9000: Servicio de la deuda piblica 238 93 82 88% 78 152 4%
Aportaciones Federales (PEF R33) 306 494 439 99% 329 695 49%)
Capitulo B000: Partic.y aport.a mpios. 806 404 489 99% 329 695 49%
FISM. Infragstructura social municipal 179 103 103 100% 87 158 18%
FORTAMUN. Fortalecimiento Municipal 628 262 256 58% 242 531 6%
Previsiones Salariales y Econdmicas 0 98 58 100% 0 0 0%
Sequridad Publica 0 32 2 100% 0 0 0%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 0 0 0 0% 33 0 -100%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios. 0 0 0 0% 83 0 -100%
Reasignaciones federales (ofros ramos) 0 0 0 0% 83 0 -100%
Endeudamiento Pblico 2011 63 22 2 100% 2 65 0%
Capitulo 9000: Servicio de la deuda plblica 65 22 22 100% 22 65 0%
FISE: Fendo de Infraestructura Social Estatal 5 2 2 100% 2 5 0%
FAFEF. Fondo de Aportaciones para el Fortalecimisnto de las ent. fed.(PEF &0 20 20 100% 20 g0 0%

Gasto no programable ! 99%

|millones de pesos)
Participaciones y Aportaciones a Municipios

El total de participaciones federales transferidas a municipios en el mes de mayo fue de
156.7 millones de pesos, con lo cual el acumulado en lo que va del afio es de 825 millones
de pesos, lo que representa un 7 por ciento mas de lo registrado en el mismo periodo del afio
pasado, es decir 769 millones de pesos.

En cuanto a las aportaciones que se transfirieron a los municipios durante este mes, se
ubicaron en 71.8 millones de pesos, para registrar un acumulado de 359.4 millones de pesos,
lo que representa un 9 por ciento mas de los 328.7 millones de pesos recibidos el mismo
periodo del afio anterior.

En su conjunto, las participaciones y aportaciones entregadas a municipios durante el
periodo enero-mayo del presente afio, alcanzaron los1,184.3 millones de pesos, cifra mayor
en términos reales en 4 por ciento respecto a la registrada en el mismo periodo del afo
anterior (1,097.7 mdp).
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Participacionesy Aportaciones

Ihaemento
en ferminos
reales4%

820 -
810 -

790 -
780 -
7 -

w0
740 4 T |'/
Ene-May 13 Ene-May 14

(Millones de Pesos)

El total de recursos efectivamente pagados al 31de mayo de 2014 registra un avance del
44% respecto a las cifras publicadas por la SHCP.
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Participaciones Federales

Las participaciones federales entregadas a los municipios presentan un aumento del cinco
por ciento en relaciéon al monto estimado por la S.H.C.P., derivado de que los ingresos
tributarios se incrementaron 13% en términos reales a los observados en el mismo periodo
del afio anterior; mientras que, los ingresos petroleros resultaron inferiores en un 0.4%,
principalmente por un menor precio de exportacion del petréleo, la disminucién en la
produccion, efectos que se compensan parcialmente con el incremento en el precio del gas
natural.

A su interior, la recaudacion del IEPS, IVA e ISR aumentaron 30.2, 20.6 y 17.1 por ciento
real, resultado principalmente de la estructura tributaria vigente a partir de 2014.
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Participaciones Federales 201 2013 % i

Ejercido Variacion

Municipios Ilf/lnaey Ene-May 01412013
Aguascalientes 509.5 476.1 7%
Asientos 28.5 27.4 4%
Calvillo 38.4 37.4 3%
Cosio 26.7 24.3 10%
El Llano 27.3 23.7 15%
Jesus Maria 46.3 43.6 6%
Pabellon de Arteaga 29.4 28.1 5%
Rincén de Romos 32.9 31.4 5%
San Francisco de los Romo 27.7 26.2 6%
San Jose de Gracia 32.4 21.7 17%
Tepezala 26.0 23.0 13%
Total 825 769 7%

(Millones de Pesos). Tasas Nominales.
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Aportaciones Federales

La tendencia de las aportaciones federales pagadas a los municipios mantiene un
incremento del 9 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo del afio anterior.

Aportaciones Federales 2014Ejerc?§§3 Varli)g)cién

Municipios Eﬂn:); Ene-May 501412013
Aguascalientes 216.8  200.5 8%
Asientos 19.5 175 11%
Calvillo 24.5 224 9%
Cosio 5.6 5.1 8%
El Llano 8.3 7.4 11%
JesUs Maria 30.1 26.7 13%
Pabellon de Arteaga 12.6 11.4 10%
Rincon de Romos 19.9 17.5 13%
San Francisco de los Romo 11.0 9.9 10%
San Jose de Gracia 3.6 .8 9%
Tepezala 7.7 6.9 10%
Total 359 329 9%

(Millones de Pesos). Tasas Nominales.
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Ene-May 2014
Concepto [ Efercido | Eerodo  Eercido | 9 Avance
ne - May ne - May ne - Dic

1: Progreso econdémico, empleo y mejores salarios 505 416 310 569 1,716 75%
1.1 Fartalecer la plataforma logistica para incrementar el crecimiento econ y comp. del Edo. anivel r 45 32 27 214 755 84%
1.2 Crear los espaciosy mecanismos de apoyo y fomento a la micro, pequefiay mediana empresa 1496 90 82 7 246 91%
1.3 Conformacion de la sociedad del conocimiento 83 67 66 137 3N 98%
1.4 Desarrollo y promocidn turistica 70 155 73 79 226 47%
1.5 Desarrollo competitivo del campoy tecnificacion 11 71 62 62 177 87%
2: Humanizacion de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad 1,311 656 482 471 1,392 T3%)|
publica

2.1 Implementar un nuevo modslo de coordinacidn de los cuerpos policiales especializado 194 142 29 15 137 27%
2.2 Privilegiar las acciones de prev.comunitaria del delito, desde la part.ciudy lucha contra cond. anl 183 g9 72 70 239 81%
2.3 Impulsar la especializacion técnico-operativa de la investigacian ministerial. 214 g6 73 56 153 85%
2.4 Modernizacion del marco juridico, implementacidn de reformas en materia penal 36 29 15 35 96 54%
2 5 Mejorar la infraestructura y equipamiento de la procuracion de justicia 57 57 43 56 177 T7%
2 6 Actualizacion del sistema penitenciario 128 55 40 41 143 T4%
2 7 Eficientar los operativos de proteccion civil a a 0 1 1 47%
2.8 Vigorizar la cultura de legalidad, los valores sociales v los derechos humanos. 500 199 199 198 445 100%
3: Gobierno eficiente 4,680 2,051 1,796 1,611 3,575 88%)
3.1 Efectuar de manera cotidiana una gobernabilidad democ. y buenas relac. con los mpios.y la fede 187 83 56 126 269 63%
3.2 Aprovechar y generar alternativas de financiamiento para proyectos estratégicos. 3,625 1,756 1,605 1,263 2,909 91%
3.3 Planeacion, transparenciay rendicion de cuentas en la gestidn guberamental. 125 72 25 34 94 48%
3.4 Manejo responsable, eficiente y con calidad de las finanzas y servicios pablicos 744 141 100 g7 303 T1%
4: Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos 2,603 2199 1,668 1,142 3,126 T76%)|
4.1 impulso y desarrollo del bienestar social de la poblacidn. 36 38 13 5 14 34%
4 2 igualdad de derechos y deberes entre los habitantes para con la poblacion con discapacidad 30 17 G 5 18 39%
4.3 Mifios y jowenes en situacion de riesgo 18 T T 17 146 100%
4 4 Fortalecimiento de la vida familiar 179 114 79 80 218 £9%
4.5 Atencion integral a migrantes v sus familias 0 0 0 4 14 93%
4.6 Un sistema de salud de calidad, en forma oportuna y equitativa. 1672 1.043 895 789 2,077 86%
4.7 Deporte y recreacion, formas de vida saludable 126 156 145 88 173 93%
4 8 Fortalecer la cultura con una vision social, econdmica y educativa 163 120 120 74 178 100%
4.9 Radio y television que contribuyen a la mejora en la calidad de vida del estado a3 12 12 8 22 100%
410 Jovenes comprometidos 52 28 26 17 40 91%
4 11 Participacion activa de la mujer en espacios publicosy privados G 10 6 2 1 60%
4,12 Ordenamiento territorial y urbano. 269 651 356 51 21 55%
413 Regularizacion de asentamientos humanos y reservas territoriales 0 0 0 0 1 0%
4 14 Vivienda segura, digna y sustentable. g 2 2 2 12 T8%
5: Educacion de calidad 4,711 2,690 2,657 2,481 6,017 95%)
5.1 Calidad educativa para una formacion de excslencia. 4,397 2028 1,936 1,968 4,365 95%
5.2 Educacion al alcance de todos 277 304 262 189 599 86%
5 3 educacion mediay superior para el desarrollo del estado a7 358 358 325 953 100%
6: Medio ambiente y desarrollo sustentable 153 215 136 148 431 63%
6.1 Manejo integral del agua y desarrollo sustentable 73 172 106 125 276 52%
6.2 Prevencion y control de la contaminacion ambiental 44 25 16 12 119 52%
6.3 Educacion ambiental y participacién ciudadana g g 5 2 7 66%
6.4 Manejo y gestion integral de [0s residuos sdlidos. 0 0 0 0 3 34%
6.5 Manejo de ecosistemnas. 27 11 a 9 26 83%
Gasto total 13,964 8,227 6,949 6,421 16,257 84%

(millones de pesos)

Del total del presupuesto anual, la estrategia No. 1 Progreso econémico, empleo y mejores
salarios, representa un 3.6%, la estrategia No. 2 Humanizacion de la justicia, cultura de la
legalidad y seguridad publica el 9.4%, la No. 3 Gobierno eficiente el 33.5%, la estrategia no.
4 Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos el 18.6%, mientras que la estrategia
no. 5 Educacion de Calidad el 33.7%, y finalmente la estrategia no. 6 Medio ambiente y
desarrollo sustentable el 1.1%.
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De igual forma, el gasto ejercido en el periodo de enero — mayo 2014, en la estrategia 1,
Progreso econdémico, empleo y mejores salarios, representé el 4.5 por ciento del total,
mientras que la estrategia 2, Humanizacion de la justicia, cultura de la legalidad y seguridad
publica represento el 6.9 por ciento; la estrategia 3, Gobierno eficiente representé el 25.8 por
ciento; la estrategia 4, Bienestar social, calidad de vida y servicios publicos represent6 el
24.0 por ciento; en la estrategia 5, Educacion de calidad, represent6 el 36.8 por ciento, y por
ultimo la estrategia 6, Medio ambiente y desarrollo sustentable representd el 2.0 por ciento
del total del gasto ejercido.

1.3 Informe de Deuda Publica

Al cierre de mayo de 2014 la deuda publica estatal, se ubicé en 2,716 millones de pesos,
respecto a la reportada al cierre de abril 2014, registrada en 2,734 mdp, se tiene una
disminucién de 18 millones de pesos.

La composicion del saldo total de la deuda publica estatal se distribuye de la siguiente
manera; la deuda directa cierra con un saldo de 2,297 mdp, lo cual representa un 84% del
total, mientras que el 15% restante lo integra la deuda sin aval de los municipios que registra
419 mdp. La Deuda Indirecta se mantiene en ceros.

Deuda Puablica Estatal
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Las amortizaciones de deuda directa para el afio 2014 se estimaron en un monto de 103
mdp, de los cuales al mes de mayo se han ejercido 18.6 millones de pesos, acumulando un
avance del 18 por ciento.

En el caso de los intereses, para el afio 2014 se estim6 un monto de 216.9 millones de pesos
destinados solo a la deuda directa; para el mes que se reporta los recursos alcanzan un
avance del 37 por ciento, es decir 81 mdp.

Capital e Intereses
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Durante el presente mes la agencia calificadora Fitch Ratings mejoro la calificacion crediticia
del Estado en escala nacional de AA a AA + y global de BBB aBBB +), ambas con
perspectiva estable lo que ubica a Aguascalientes como uno de los estados con mayor
calidad crediticia del pais, en la escala de esta calificadora.

Mejores Calificaciones Crediticias
Escala Macional

EN N Tl =

A Cpopl

Adpon)

Fuente: Fitch Ratings.

Esta calificacion posiciona a Aguascalientes en el primer lugar dentro del grupo de estados
gue conforman la regién Bajio ya que lo distingue como el estado con menor riesgo de
incumplimiento crediticio.

Calificaciones Crediticias
Region Bajio
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Fuente: Fitch Ratings.
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En comparacion con los otros estados de la region, Aguascalientes es el cuarto estado con

menor porcentaje de deuda sobre su PIB, localizandose 110 puntos base por debajo de la
media nacional, que alcanza niveles de 2.9 por ciento.

Deuda como % del PIB

5.0 4.1

Fuente: SHCP, Marzo 2014
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1.4 Informe de Tesoreria

Para el mes de mayo la tasa ponderada promedio de interés obtenida por la inversion de
excedentes de tesoreria, se ubico en 3.91%, lo que significa 30 puntos base por arriba de la
meta mensual (95% TIIE 28 dias) que en promedio se ubico en 3.61%.

Tasas de interés
{expresadas en por ciento anual)
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—=— Cetes 28 dias —&— Tasa de Fondeo Bancario
—— Taca o Tesoraria Tasa promedio tiie 28 (9570

Fuente: Banxico, SEFI

En comparacion con los promedios de las principales tasas de referencia, CETE 28 y TASA
DE FONDEO BANCARIO, la Tasa de Tesoreria se ubic6 63 y 41 puntos base por arriba de la
cotizacion reportada para fin de mes.
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En el mes de mayo se realizaron 1,603 pagos de los cuales el 98% fueron mediante
transferencias electronicas y el 2% por medio de cheques, lo que en recursos representa el
100% respectivamente.
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