
 



 

 



 

 

I.- INGRESOS                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                                             
I.1 Marco macroeconómico y notas relevantes 

 

o Con la información disponible hasta este momento se prevé que la economía 
decrecerá 6.9%, lo cual disminuye las expectativas de ingresos en lo que resta 
del año.  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Cambios en la expectativa de Creciemiento 
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Observado Oficial Observado Periodo
Expectativa 

al cierre/1

Producto Interno Bruto

Crecimiento  Real (%) 2.29 1.80 -9.2% Ene-Jun -6.90

Inflación

Diciembre/diciembre  6.53 3.80  5.44 Jul-Jul 4.38

Tipo de Cambio

Nominal (Promedio) 10.95 11.20 13.74 Ene-Julio 13.48

Tasa de Interés (Cetes 28 días)

Nominal promedio % 7.68 8.00 6.09 Ene-Julio 4.47

Cuenta Corriente

% PIB -0.47 -1.10 0.50 Ene-Marzo -0.48

Balance Público

% del PIB * 0.53 0.00 0.86 Ene-Jun -2.30

Petróleo

Precio Promedio dpb 90.29 70.00 49.56 Ene-Julio 54.22

Plataforma de Exportacion   

Miles de barriles diarios 1461.00 1336.00 1237.00 Ene-Junio 1237.00

Marco macroeconómico observado 2008 y expectativa 2009

/1 Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: Julio de 2009

Fuente: Criterios Generales de Política Económica  2009 aprobados por  el Congreso de la Unión y observados 2008

20092008



 

 

o La recaudación Federal Participable ha sido 24.9% menor en términos nominales 
a la del mismo periodo de 2008. 
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o A lo largo del año este porcentaje de caída ha ido en aumento desde 8.5% en 

enero hasta su punto máximo de 27.7% al mes de junio. En julio es el primer mes 
donde se observa una menor caída respecto a 2008. 
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 El precio del petróleo, que se estimó en 70 dólares en promedio para 2009, al 
mes de julio se ubico en 49 dpb y se espera que al cierre del año promedie poco 
más de 54 dpb; es decir 30% por debajo de la estimación oficial. Mientras tanto 
la plataforma de exportación se ubica 7.5% por debajo de la estimación oficial. 

 Las transferencias del Ramo 28 observadas hasta el mes de mayo muestran un 
déficit de  476 millones de pesos  en conjunto; 410 en el FGP, 30 en el FFM, 21 
en el Fondo de Fiscalización, y 5 en el IEPS. 

 
 A este mes, la estimación al cierre del ejercicio por estos mismos conceptos es 

menor en 686 millones de pesos a lo previsto en la Ley de Ingresos. No obstante 
es importante recalcar que a pesar de la ligera recuperación de la RFP durante 
julio, la tendencia de descenso en la expectativa de crecimiento económico 
ejerce presión a la baja sobre las participaciones del segundo semestre de 2009 
y no debe descartarse un posible aumento del déficit al cierre del año. 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

Comportamiento del precio del petróleo 

2008-2009 y estimación oficial 2009
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AVANCE REAL VS ESPERADO EN EL 

PRESUPUESTO FEDERAL
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Esperado Observado

I.2 Ingresos totales al mes de Julio 

 

Al mes de Julio se obtuvieron ingresos por poco mas de 6,118 mdp, lo que representa 
el 59% de avance respecto a la meta del presupuesto federal,  este resultado es 5% 
inferior a lo que se esperaba recibir en el periodo.   
 

Respecto al 2008, lo ingresado en el 
periodo,  es inferior en 209 mdp. Este 
decrecimiento se deriva básicamente  de 
una caída de 536 millones de pesos en 
el Fondo General de Participaciones. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 

 
 

Recursos

RECURSOS FEDERALES 9,051.7  9,048.1 5,360.8 -255.8 -4.6 -258.4 -4.6 5,581.9 -221.1 -4.0

Fondo General de Participaciones 3,600.5 3,602.8 1,786.3 -410.9 -18.7 -409.5 -18.7 2,322.6 -536.4 -23.1

Fondo de Fomento Municipal 456.7 456.1 245.3 -33.9 -12.1 -34.2 -12.2 285.0 -39.7 -13.9

Ramo 33 4,510.0 4,508.7 3,069.1 218.1 7.6 217.6 7.6 2,686.2 382.9 14.3

Ramo 33 FAFEF 202.5 202.6 118.3 0.1 0.1 0.1 0.1 115.4 2.9 2.5

Fondo de Fiscalización 200.0 202.7 99.6 -27.7 -11.4 -26.9 -21.2 126.7 -27.1 -21.4

IEPS 82.0 75.2 42.2 -1.4 -3.2 -5.4 -11.4 45.9 -3.7 -8.1

IMPUESTOS FEDERALES 

RECAUDADOS POR LA SFA
433.4 428.1 242.6 0.2 0.1 0.5 0.2 335.2 -92.6 -27.6

Tenencia Federal 0.0 0.0 17.3 17.3 n.a 17.3 n.a 195.7 -178.4 -91.1

ISAN 74.4 61.6 32.6 -5.2 -13.9 -13.1 -28.7 41.5 -8.9 -21.5

Coordinación Fiscal 136.7 122.4 91.5 16.2 21.5 7.4 8.8 78.7 12.7 16.2

Incentivos Gasolina y Diesel 222.3 244.1 101.2 -28.1 -21.7 -11.2 -10.0 19.2 82.0 n.a.

INGRESOS PROPIOS 874.6 874.6 515.0 -107.8 -17.3 -107.8 -17.3 410.7 104.3 25.4

Impuestos 561.4 561.4 344.0 -71.6 -17.2 -71.6 -17.2 209.6 134.4 64.1

Derechos 238.8 238.8 147.5 -19.2 -11.5 -19.2 -11.5 161.0 -13.5 -8.4

Productos 63.3 63.3 16.4 -20.8 -55.9 -20.8 -55.9 35.0 -18.6 -53.1

Aprovechamientos 11.2 11.2 7.1 3.7 109.3 3.7 109.3 5.1 2.0 39.2

INGRESOS TOTALES 10,359.7 1) 10,350.8 6,118.5 -363.3 -5.6 -365.7 -5.6 6,327.9 -209.4 -3.3

Nota:

RECAUDACION AL MES DE JULIO

COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

MdpMdp mdp

Presupuesto 2009

Estimado SHCP 2008

Concepto

%Recibidos 2)

Diferencia del 

avance vs Ley de 

Ingresos

%

Crecimiento nominal 

2009 vs 2008

Ley de Ingresos 

Diferencia del 

avance vs 

Presupuesto de la 

SHCP

/1 No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.

Ingresos 

2009

%



 

 

 
I.2.1 Fondo General de Participaciones.-  

La menor expectativa de recursos tiene que 
ver con la previsión de un escenario 
macroeconómico menos favorable al que se 
previó en la aprobación del paquete 
económico del Estado que a su vez estuvo 
basado en el Federal. 
 
Al mes de julio,  los recursos recibidos en 
este fondo son 18% menores en términos 
nominales a lo previsto en la Ley de 
Ingresos para el periodo y equivalen a 409 
millones de pesos. 
 
 
I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.- Al 

mes de Julio se han dejado de recibir 33 millones de pesos respecto a lo esperado para 
el periodo, y al igual que en el Fondo General existe certeza de más disminuciones 
hacia el cierre respecto a lo presupuestado. 
 
I.2.3 Ramo 33.-  Durante los primeros 7 meses del año  se recibieron recursos por poco 
mas de 3,069 mdp,  con lo cual se tienen poco más de 218 mdp respecto a lo 
programado por la federación, respecto al mismo periodo del año anterior, se tienen 383 
millones de pesos adicionales, que representa poco mas del 14%.   
 
Por tratarse de gasto programable para la Federación el riesgo de disminuciones en los 
Fondos de este Ramo es mínimo.  
 
Su comportamiento durante el mes de Julio es normal, en base al calendario oficial que 
publicó la SHCP en el mes de diciembre de 2008. 

 
En Julio se recibieron 28 millones de pesos para Infraestructura Básica del Fondo de 
Aportaciones Múltiples que hasta junio no han sido dados a conocer por la Federación y 
por lo tanto no habían sido transferidos. 
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI 
 

IMPUESTOS FEDERALES 

RECAUDADOS POR LA SFA
433.4 242.6 32% 0.5 0.4 335.2 -92.6 -27.6

Tenencia Federal 0.0 17.3 2% 17.3 n.a 195.7 -178.4 -91.1

ISAN 74.4 32.6 4% -13.1 -28.7 41.5 -8.9 -21.5

Coordinación Fiscal 136.7 91.5 12% 7.4 8.8 78.7 12.7 16.2

Incentivos Gasolina y Diesel 222.3 101.2 13% -11.2 -10.0 19.2 82.0 n.a

INGRESOS PROPIOS 874.6 515.0 68% -107.8 -17.3 410.7 104.3 25.4

Impuestos 561.4 344.0 45% -71.6 -17.2 209.6 134.4 64.1

Derechos 238.8 147.5 19% -19.2 -11.5 161.0 -13.5 -8.4

Productos 63.3 16.4 2% -20.8 -55.9 35.0 -18.6 -53.1

Aprovechamientos 11.2 7.1 1% 3.7 109.3 5.1 2.0 39.2

TOTAL DE INGRESOS 

RECAUDADOS

1,308.0 757.7 100% -107.3 -14.3 746.0 11.7 1.6

(Millones de pesos)

INGRESOS RECAUDADOS AL MES DE JULIO

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS

Mdp

Diferencia del 

avance vs Ley de 

Ingresos

Crecimiento 

2009 vs 2008

%mdp

Ingresos 

2008

%

Concepto %

Ley de 

Ingresos 

2009

Ingresos 

2009

 
 
Los ingresos recaudados  por el  estado ascienden a cerca de 758 millones de pesos  al 
mes de julio, lo cual es  cerca de 2%  mayor a lo obtenido al mismo mes del año 
anterior, ese comportamiento se debe tanto al incumplimiento de obligaciones fiscales 
por parte de los contribuyentes empadronados en los distintos impuestos como a la 
menor causación de los mismos por la disminución de la actividad económica en el 
Estado por el descenso en la demanda de bienes y servicios y el desempleo. 
 
En particular el Impuesto Sobre Nómina, el Impuesto a la Gasolina, el ISAN y los 
productos financieros se han visto muy afectados. De diciembre de 2009 a la fecha se 
han perdido casi 11,000 plazas de trabajo, las ventas de vehículos nuevos se han 
contraído 40% y la disponibilidad de recursos para invertir es sumamente baja. 
Adicionalmente la venta de gasolina ha disminuido casi 10% respecto al periodo enero-
junio de 2008. 

 
 

 
 
 

 
 
 



 

 

 
 
 
 



 

 

 



 

 

 
II.- EGRESOS 
 

IIII..11  SSiittuuaacciióónn  EEccoonnóómmiiccaa  NNaacciioonnaall  yy  EEssttaattaall  
 

Desde noviembre de 2007 a lo que va de este año en Estados Unidos el mercado 
laboral muestra un déficit de empleos que a julio representa el 9.4% de la fuerza laboral. 
No obstante, este mes la pérdida de puestos de trabajo fue de 247,000, que es casi la 
mitad de lo que se reportó en junio, y es también la menor cantidad para un mes 
durante 2009, dato que se interpretó en los mercados financieros como una señal de 
que el fin de la recesión de la economía estadounidense está cerca. 
 
En México la situación es de estabilidad macroeconómica, pero de fuerte contracción de 
la actividad productiva, que ha provocado el deterioro de las finanzas públicas de los 
tres ámbitos de gobierno. 
 
Este mes las tasas de interés se mantuvieron por debajo del nivel de precios. El 
rendimiento del Cete a 28, 91, 182 y 364 días fue de 4.59, 4.70, 4.80 y 5.12 por ciento, 
respectivamente, mientras que el Índice Nacional de Precios al Consumidor mostró un 
incremento anual de 5.44%. Por su parte, el tipo de cambio osciló en alrededor de 13.36 
pesos por dólar. 
 
Los efectos adversos de la crisis global se están transmitiendo a nuestra economía vía 
comercio exterior. Durante el segundo trimestre del año, la balanza comercial, 
tradicionalmente deficitaria en México, logró un superávit de 683.8 millones de dólares, 
que se explica porque la caída de las importaciones (-33.3% en términos anuales) fue 
ligeramente mayor a la de las exportaciones (-31.7%). En particular, la compra de 
bienes de consumo en el extranjero se redujo - 39.9%. Por el lado de las ventas 
destaca la disminución de -53.5% de las exportaciones petroleras, que es el doble de lo 
observado en las exportaciones no petroleras que fue de -26.4%. 
 
La Recaudación Federal Participable cayó -26.9% anual en términos reales durante 
enero-junio, primordialmente debido a las caídas de -16.8% y -52.1% de los ingresos no 
petroleros y petroleros, respectivamente. Como consecuencia, las participaciones 
federales pagadas a las entidades federativas durante este período se encuentran 15% 
por debajo de lo programado, según la SHCP.  
 
En relación con Aguascalientes, el INEGI dio a conocer que la economía de nuestro 
estado durante 2005-2007 mostró mayor dinamismo en comparación con la economía 
nacional. El Producto Interno Bruto Estatal aumentó 3.9, 8.1 y 4.7 por ciento en 
términos reales en cada uno de los años de ese período, mientras que el PIB registró 
incrementos de 3.0, 4.8 y 3.3 por ciento, respectivamente.  
 
Fuentes: BEA de EE.UU., SHCP, PEMEX, Banxico e INEGI. 



 

 

II.2  Informe de Egresos 
 

a) Egresos totales 

 
 

 El Presupuesto Anual 2009 no incluye los egresos por 826.6 mdp que ejecutan las 
entidades paraestatales con recursos propios, con el propósito de facilitar los 
análisis comparativos del gasto erogado a través de la SEFI. 

 

 Por disposición legal, el presupuesto anual de 2009 por 10,750 mdp no incluye las 
reasignaciones federales a través de convenios y el FIES, toda vez que estos 
conceptos se incorporan al ejercicio presupuestal en el curso del año y se incluyen 
en el presupuesto del período y en el ejercido. 

 

 En concordancia con la estructura de la cuenta pública, las amortizaciones de capital 
por concepto de deuda pública se incluyen en el capítulo 9000 “Servicio de la deuda 
pública”. 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 



 

 

Egresos por Clasificación Económica 2009 
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 En el presupuesto de egresos para 2009, el gasto programable, que se compone del 
gasto corriente y el gasto de inversión y/o capital, representa el 78.5 por ciento del 
total, mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda 
pública y participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.5 por 
ciento. 

 

 El gasto programable ejercido en el período enero - julio de 2009 representa el 83.6 
por ciento del total erogado, mientras que el gasto no programable representa el 
restante 16.4 por ciento. 

 
 

Egresos por Fuente de Financiamiento 2009 
 

  
 

 

 Para 2009 el gasto total se programó utilizando recursos fiscales ordinarios por el 
53.0 por ciento del total, aportaciones federales del Ramo 33 por 43.4 por ciento y 
endeudamiento por el restante 3.6 por ciento. 

 
 



 

 

 Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el período enero - julio de 
2009 corresponden en un 41.3 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 40.4 por 
ciento a aportaciones federales del Ramo 33, 1.7 por ciento al programa de apoyos 
al fortalecimiento de las entidades federativas (FIES) y el restante 16.6 por ciento a 
reasignaciones recibidas del gobierno federal.  

 
b) Gasto Corriente 

 
 

 El ejercicio del gasto en el período enero - julio de 2009 con recursos fiscales 
ordinarios para los capítulos 1000, 2000 y 3000, que suman 718 mdp, representó un 
incremento nominal del 6.2% respecto del monto ejercido durante 2008. 

 

 Por su parte el ejercicio del gasto en el período enero - julio de 2009 con recursos 
fiscales ordinarios para el capítulo 4000 representó un decremento nominal del 6% 
respecto de 2008. 

 

 El gasto erogado en el período enero - julio de 2009 con reasignaciones federales 
por 305 mdp de educación pública, se refieren a los recursos transferidos por la SEP 
a la UAA y a la UPA. 

 
 
 
 
 
 
 



 

 

c) Gasto de Inversión y/o Capital 

 
 

 Al cierre de 2008, había recursos federales por ejercer por un total de 882.5 mdp, 
que se encontraban disponibles en tesorería y que se integran por los siguientes 
conceptos:  

 
Concepto Importe 

(mdp) 

FAFEF 2007 5.0 

FEIEF 2007 (0.3) 

Apoyo financiero 2007 0.3 

Recursos federales reasignables 2007 17.4 

FAFEF 2008 43.1 

FIES 2008 50.3 

Recursos federales reasignables 2008 766.7 

Total 882.5 

 



 

 

Estos recursos aún y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 
2009, por normatividad deberán de ser ejercidos en este año. 
 

 Al cierre del período enero - julio de 2009 de estos recursos y los intereses que a la 
fecha han generado, quedan pendientes por pagar y/o ejercer: 

 
Concepto Importe 

FAFEF 2007 5.0 

Recursos federales reasignables 2007 11.9 

FAFEF 2008 5.8 

Recursos federales reasignables 2008 271.9 

Total 294.6 
            millones de pesos 

 

 Durante el período enero - julio de 2009 se recibieron recursos (incluyen los 
intereses generados durante este período) de los cuales se han erogado y se tiene 
un saldo por pagar y/o ejercer de acuerdo a lo siguiente: 
 

Concepto Recibido 
(C+I) 

Erogado Saldo por 
pagar 

FAFEF 2009 118.2 58.1 60.2 

FIES 2008 230.7 78.2 152.5 

Recursos federales reasignables 2009 1,252.6 752.7 499.8 

Total 1,601.5 889.0 712.5 
          (millones de pesos) 

 
d) Gasto No Programable 

 
 

 El total de participaciones y aportaciones   entregadas a municipios durante el 
período enero - julio, alcanzó  los 1,105.8 millones de pesos, cifra menor en 
términos  nominales en un 11 por ciento respecto a la registrada en el año anterior.  
 
Cabe señalar que dentro del total de 1,105.8 mdp entregados a los municipios por 
concepto de participaciones y aportaciones se incluyen 31 mdp provenientes del 



 

 

FEIEF, estos recursos fueron ministrados por la Federación con el fin de resarcir la 
disminución en las participaciones a las entidades y por ende a los municipios. 

 

 El comportamiento de las participaciones entregadas a los municipios respecto a la 
estacionalidad mensual publicada por la S.H.C.P., registra  una variación a la baja 
del  13 por ciento, lo que significa  109 millones de pesos menos de lo estimado; 
respecto al monto ejercido en el  mismo período del año anterior también presenta 
una variación a la baja del 17 por ciento. 

 

 La tendencia de las aportaciones entregadas a los municipios mantiene un 
incremento del 5 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año 
anterior. 

 

 El total de recursos efectivamente pagados al 31 de julio de 2009  registra un 
avance del 61% respecto a la última estimación realizada por la Secretaría de 
Finanzas. 

 

 Durante julio se autorizó un anticipo de participaciones por la cantidad  1 millón 500 
mil pesos, así como apoyo extraordinario por el mismo monto, ambos al Municipio 
de Rincón de Romos. 

 
 
e) Directrices y Retos del Plan de Desarrollo del Estado 2004 - 2010 

 
 

 El gasto ejercido en enero - julio de 2008 en la directriz 1 Aguascalientes, mejor 
calidad de vida, representó el 55.0 por ciento del total; mientras que la directriz 2 



 

 

Aguascalientes, mejor seguridad social, representó el 17.5 por ciento; la directriz 3 
Aguascalientes, bienestar económico, representó el 2.0 por ciento; la directriz 4, 
Aguascalientes, un buen gobierno, representó el 4.4 por ciento; y finalmente, otros 
órdenes de gobierno representaron el restante 21.2 por ciento del total. 

 

 Por su parte, el gasto ejercido en el período enero – julio de 2009 en la directriz 1 
Aguascalientes, mejor calidad de vida, representó el 55.0 por ciento del total; 
mientras que la directriz 2 Aguascalientes, mejor seguridad social, representó el 18.8 
por ciento; la directriz 3 Aguascalientes, bienestar económico, representó el 2.7 por 
ciento; la directriz 4, Aguascalientes, un buen gobierno, representó el 4.0 por ciento; 
y finalmente, otros órdenes de gobierno representaron el restante 19.5 por ciento del 
total. 

 
 

II.3  Informe de Deuda Pública 
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 El acumulado a julio de 2009 de las amortizaciones de capital de la deuda directa 
suman $46.9 millones, equivalente al 42.9% de lo presupuestado ($109.3 millones) 
y en total de deuda pública estatal en lo que va del año se han pagado $147.7 
millones de pesos. 

 

 Durante julio la deuda directa del Gobierno del Estado fue equivalente a 204 días de 
participaciones federales. 



 

 

 

 El pago de intereses, comisiones y gastos de la deuda directa que incluye 
principalmente el pago de intereses de los créditos contratados por el Estado, 
honorarios fiduciarios, de mandato y calificadoras de riesgo, en relación al gasto 
total en julio del presente año fue del 0.75%, ciento catorce puntos base por abajo 
de la meta del 1.89% establecida para el 2009, finalmente en promedio en lo que va 
del año dicho indicador es del 1.29%, sesenta puntos base por abajo de la meta 
establecida. 

 

 El pago de intereses, comisiones y gastos de la deuda directa en julio de 2009 fue 
por la cantidad de $9.8 millones, y en lo que va del año se han pagado $92.3 
millones equivalente al 42.6% de lo presupuestado (216.85 millones). 

 

 

II.4  Informe de Tesorería 
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 Se obtuvo en julio una tasa ponderada promedio de interés de 4.675% lo que significó estar 
un 1.0177 de la meta mensual (CETES 28 días = 4.5935%).        

 

 En julio se realizaron 1,631 pagos, de los cuales el 97% fue mediante transferencias 
electrónicas y el 3% por medio de cheques. 

 


