
 

 

 



 
 

 



 
 

I.- SUBSECRETARIA DE INGRESOS 
 
I.1 Marco macroeconómico  

 
o Las variables económicas disponibles hasta el momento se mantienen de acuerdo a lo 

previsto o incluso mejor. El crecimiento del PIB en el primer trimestre de 2011 es de 
4.6, el tipo de cambio y la tasa de interés se mantienen por debajo de lo previsto. Es 
de resaltar que las expectativas de los especialistas promedian un crecimiento de 
4.31% real al cierre de 2011. 

 

o El precio del petróleo, que se estimó 
en 65.4 dólares para 2011, al mes de 
Junio cerró en 98.8 dpb; es decir 
51% por arriba de la estimación 
oficial; el precio del hidrocarburo se 
encuentra en su nivel más alto de los 
últimos meses y junto con el 
comportamiento positivo de los 
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ingresos tributarios se logró un incremento del 10% en la RFP, respecto al mismo 
periodo del año anterior.  

 

o Este hecho permitió que al mes de Junio, incluyendo el primer  ajuste cuatrimestral 
enero-abril de 2011, se observara el incremento del 10% nominal superior a la del 
mismo periodo del 2010. Aunque el comportamiento es positivo, es importante 
considerar que con este crecimiento apenas logró superar en un 1.7%  las 
expectativas en las transferencias federales al Estado.  
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I.2 Ingresos totales al mes de Junio  

 
Al mes de Junio,  se obtuvieron ingresos 
por poco más de 6,000 mdp,  que 
representa el 51% de avance respecto a 
lo programado en la Ley de Ingresos del 
Estado. Con este resultado se logra 
igualar las cifras presupuestadas al mes 
de junio en la ley de Ingresos.  
  
Respecto al 2010, lo ingresado este 
periodo es superior en 432 mdp, que 
equivale a cerca del 8% adicional. Este 
resultado favorable se deriva 
básicamente del incremento en las 
transferencias en el ramo 28 y 33.  
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 I.2.1 Fondo General de Participaciones.-  
 
En este mes, los recursos recibidos en este 
fondo son 36 mdp, más que lo programado 
por La SHCP, que equivale a cerca del 2% 
adicional.  
 
En relación a lo recibido al mismo mes del 
año pasado, se tienen 235.9 mdp, 
adicionales, que equivalen a 12.5% más.   
 
Aun cuando el precio del barril de petróleo 
es 51% superior a lo programado y el 
comportamiento de los  Ingresos Tributarios 
y  Derechos que conforman la RFP ha sido 
positivo, este incremento apenas ha 
superado ligeramente los recursos 
programados por la SHCP al mes de Junio.  
 
 
I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-  
 
Al mes de Junio se han recibido 244.1 mdp, en relación con lo recibido en el mismo periodo 
del año anterior se observa  un 3.2% que equivale a 7.6 mdp. respecto a la programación de 
la SHCP, se presentó un decremento de 4.6 mdp, al igual que el FGP, esta diferencia se 
deriva de la lenta recuperación en la economía. 
 
I.2.3 Ramo 33.-  Durante  el primer semestre del año, se recibieron recursos por 2,611.3 
mdp, lo cual  representa un incremento del 2%, respecto a la programación de la SHCP que 
equivale a  47.8 mdp adicionales. Respecto al año pasado,  el crecimiento es de cerca de 
135 mdp, que representa  5.4%  adicional  en términos nominales. 
 
Por tratarse de gasto programable para la Federación, el riesgo de disminuciones en los 
Fondos de este Ramo es mínimo. 
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI 
 

 
 
Los ingresos recaudados por el estado ascienden a casi 774.7 mdp al mes de Junio, lo cual 
representa 11.1% adicional respecto a lo programado en la Ley de Ingresos, que equivale a 
casi 64 mdp más. Con relación al año anterior, se tienen  41 mdp más que equivale a un 6% 
adicional. Este comportamiento se deriva básicamente del cumplimiento de los 
contribuyentes en el pago del Impuesto Sobre la Tenencia, así como en los Derechos de 
Control Vehicular de la Secretaría de Seguridad Pública. 

IMPUESTOS FEDERALES 

RECAUDADOS POR LA SEFI
471.3 206.1 27% -33.2 -32.8 231.7 -25.6 -11.1

Tenencia Federal 6.5 6.4 1% 2.1 n.a 9.9 -3.5 -35.5

ISAN 69.4 33.9 4% -2.3 -6.4 32.5 1.4 4.3

Coordinación Fiscal 118.9 62.6 8% 2.1 3.5 60.7 1.9 3.1

Incentivos Gasolina y Diesel 276.5 103.2 13% -35.1 -25.4 128.5 -25.4 n.a

INGRESOS PROPIOS 821.7 568.6 73% 96.7 20.5 502.0 66.7 13.3

Impuestos 554.3 363.8 47% 49.0 15.6 326.2 37.6 11.5

Derechos 232.8 169.2 22% 27.0 19.0 142.7 26.5 18.6

Productos 23.3 11.8 2% 1.0 8.9 9.3 2.5 26.3

Aprovechamientos 11.2 23.8 3% 19.7 478.2 23.7 0.1 0.4

TOTAL DE INGRESOS 

RECAUDADOS

1,293.0 774.7 100% 63.5 11.1 733.6 41.0 5.6
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II.- Subsecretaría de Egresos 
 

II.1 Economía internacional 
 
El débil crecimiento de las economías avanzadas, aunado a los problemas de deuda 
soberana que padecen muchas de ellas, entre otros factores, ha elevado el riesgo de una 
recaída en el proceso de recuperación de la economía global,  
 
 
Particularmente, el desempeño actual 
de la economía de Estados Unidos ha 
sido ineficaz para reducir el elevado 
nivel de desocupación que padece 
tras la crisis financiera de 2008.  Este 
fenómeno se está convirtiendo en un 
rasgo estructural de esa economía, y 
en junio de este año afectaba a más 
de 14 millones de personas en ese 
país.  
 
 
Según el Fondo Monetario Internacional (FMI), la situación económica mundial no mejorará 
sustancialmente este año ni el próximo.  Para México, se pronostica un crecimiento inferior 
al del año pasado y menor a lo que se espera para las economías emergentes y en 
desarrollo en conjunto. Para China y la India se prevén tasas de expansión mayores  al 
promedio global. 
 
 
Este escenario es el resultado de los 
efectos del terremoto y tsunami 
sobre la economía japonesa y de la 
incertidumbre  financiera derivada de 
la situación de sobreendeudamiento 
de Estados Unidos y de cinco países 
de Europa, entre ellos Italia. 
 
  



 
 

Entorno nacional 
 
En México la actividad 
industrial salió de la recesión 
en noviembre de 2009 y su 
expansión alcanzó su punto 
más alto en julio del año 
pasado. Desde entonces 
hasta mayo de este año, el 
sector fue perdiendo vigor 
conforme lo hacía la rama de 
las  manufacturas. Este último 
mes este sector productivo 
mostró signos de 
recuperación.  
 
 
La situación del mercado laboral 
nacional, desde una perspectiva 
de mediano plazo, es de 
volatilidad. Desde hace 29 
meses la tasa de desempleo 
representa en promedio el 
5.37% de la Población 
Económicamente Activa (PEA). 
En septiembre de 2009 este 
indicador se situó en 6.50% de 
la PEA, siendo esta tasa la más 
alta del período de referencia. 
En mayo de este año  la tasa de 
desempleo se ubicó en 5.19% 
que es mayor al  5.09% 
reportada en abril. 
 
 
En el ámbito financiero destaca la trayectoria descendente de la inflación observada desde 
febrero del año pasado, así como de relativa estabilidad de la tasa de interés de corto plazo. 
En junio las variaciones de ambos indicadores fueron muy pequeñas en comparación a las 
observadas el mes anterior. 
 



 
 

El rendimiento del Cete a 
28 días se ubicó en 
4.37%, mientras que el 
Índice Nacional de 
Precios al Consumidor 
(IBPC) no tuvo incremento 
mensual, por lo cual la 
inflación anual fue 3.38%, 
muy cerca de la meta 
oficial. Este mes el tipo de 
cambio osciló en 
promedio entre 11.7862 y 
11.8224 pesos por dólar, 
lo que significó una muy 
leve depreciación en 
relación con lo observado 
el mes anterior. 
 
 
 
Otro indicador que evoluciona  positivamente en beneficio de la economía nacional ha sido el 
precio del petróleo crudo de exportación.  
 
 
 
En mayo de este año se 
cotizó en promedio en  
104.32  dólares por barril 
(d/b), mostrando una 
tendencia alcista y por 
encima de los  100 d/b 
desde marzo de este 
año. 
 
 
 
  



 
 

Entorno Estatal 
 
En Aguascalientes,  durante el primer trimestre del año la industria manufacturera creció de 
manera sostenida con un dinamismo no visto desde octubre y diciembre de 2009.  
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
En particular, de este sector 
sobresale la industria 
automotriz, principalmente en 
materia de generación de 
empleos. Desde enero del año 
pasado es cada vez mayor el 
número de personas que 
labora en esta rama industrial, 
como se puede observar en la 
gráfica siguiente.  
 

 
 

  



 
 

II.2  Informe de Egresos 
 
a) Egresos totales 

 
 

 El Presupuesto Anual 2011 no incluye los egresos por 1,102.3 mdp que ejecutan las 
entidades paraestatales con recursos propios, con el propósito de facilitar los análisis 
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI. 

 

 Por disposición legal, el presupuesto anual de 2011 por 11,576 mdp no incluye los 
recursos correspondientes a las reasignaciones federales a través de convenios que se 
ejercieron durante el presente período, toda vez que estos conceptos se incorporan al 
ejercicio del gasto conforme se van recibiendo. 

 

 En concordancia con la estructura de la cuenta pública, las amortizaciones de capital por 
concepto de deuda pública se incluyen en el capítulo 9000 “Servicio de la deuda pública”. 

 
  



 
 

Egresos por Clasificación Económica 2011 

 
 

 En el presupuesto de egresos para 2011, el gasto programable, que se compone del 
gasto corriente y el gasto de inversión y/o capital, representa el 77.7 por ciento del total, 
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda pública y 
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 22.3 por ciento. 

 

 El gasto programable ejercido en el período enero - junio de 2011 representa el 79.8 por 
ciento del total erogado, mientras que el gasto no programable representa el restante 20.2 
por ciento. 

 
Egresos por Fuente de Financiamiento 2011 

 
 

 Para 2011 el gasto total se programó utilizando recursos fiscales ordinarios por el 53.6 
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.4 por ciento. 

 

 Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el período enero - junio de 2011 
corresponden en un 45.2 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 38.1 por ciento a 
aportaciones federales del Ramo 33 y el 16.7 por ciento a reasignaciones recibidas del 
gobierno federal.  
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b) Gasto Corriente 

 
 

 El ejercicio del gasto en enero – junio de 2011 con recursos fiscales ordinarios para los 
capítulos 1000, 2000 y 3000, que suman 609 mdp, no tuvo ninguna variación con 
respecto al monto ejercido en el mismo período del 2010. 

 

 Por su parte el ejercicio del gasto en enero - junio de 2011 con recursos fiscales 
ordinarios para el capítulo 4000 representó un decremento del 4.0% respecto del monto 
ejercido en el mismo período durante el 2010. 

 

 El gasto erogado en enero - junio de 2011 con reasignaciones federales por 270 mdp, 
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA. 

 
  



 
 

c) Gasto de Inversión y/o Capital 

 
 

Al cierre de 2010, había recursos federales por ejercer por un total de 142.2 mdp, que se 
encontraban disponibles en tesorería y que se integran por los siguientes conceptos:  
 

Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2007 5.0 

FAFEF 2009 55.3 

Recursos federales reasignables 2009 9.9 

FAFEF 2010 3.8 

Recursos federales reasignables 2010 68.2 

Total 142.2 

 



 
 

Estos recursos aún y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2011, por 
normatividad federal se ejercerán durante este ejercicio. 
Al cierre de junio de 2011 de estos recursos y los intereses que a la fecha han generado, 
solo quedan pendientes por pagar y ejercer durante el 2011: 
 

        Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2007 5.0 

FAFEF 2009 55.3 

Recursos federales reasignables 2009 2.6 

FAFEF 2010 2.9 

Recursos federales reasignables 2010 2.2 

Total 68.0 

 
Durante el período enero - junio de 2011 se recibieron recursos (incluyen los intereses 
generados durante este período) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo por pagar 
y/o ejercer de acuerdo a lo siguiente: 

 
Concepto Recibido 

(C+I) 
Erogado Saldo por 

pagar 

FAFEF 2011 80.9 0.6 80.3 

Recursos federales reasignables 2011 1,113.7 1,028.4 85.3 

Total 1,194.6 1,029.0 165.6 
          (millones de pesos) 

  



 
 

d) Gasto No Programable 

 
 

Participaciones y Aportaciones a Municipios 
 
El total de participaciones transferidas a los municipios en Junio fue de 136.7 millones, 
logrando un acumulado de 842.9 millones, consiguiendo un 9 por ciento más de lo que se 
había registrado el año pasado, 773.5 millones. En cuanto a las aportaciones que se 
transfirieron a los municipios durante el sexto mes se ubicaron en 57.5 millones, obteniendo 
un acumulado de 345.3 millones, registrando un 11 por ciento más de lo recibido el mismo 
periodo del año pasado, 311. En total de participaciones y aportaciones en lo que va del año, 
se alcanzaron los 1,189.2 millones de pesos, cifra mayor en términos  reales en 3.7 por 
ciento respecto a la registrada en el mismo período del año anterior. 

El total de recursos efectivamente pagados al 30 de junio de 2011 registra un avance del 
52% respecto a las cifras publicadas por la SHCP.  



 
 

Participaciones  
 

Las participaciones entregadas a los municipios presentan un comportamiento prácticamente 
igual al calendario de la S.H.C.P., lo que significa que la tendencia de las participaciones 
programadas para mayo y junio tiende a revertirse positivamente respecto al primer trimestre 
del año. 

 
Las participaciones entregadas a los municipios muestran un incremento real del 5.7 por 
ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año anterior, debido a la mayor 
recaudación federal participable, esto como resultado principalmente de mayores ingresos 
provenientes de la actividad petrolera (+6.4%),  así como de mayor recaudación tributaria no 
petrolera (+2.4%), efecto del aumento en la recaudación del IEPS (+8.5%), y del ISR-IETU-
IDE (+6.5%).  
 

El 23 por ciento, contiene a los demás municipios                                                     (Miles de Pesos). Tasas Nominales 
en los  cuales la ponderación se encuentra entre 2.96  
y 3.64por ciento. 
  



 
 

Aportaciones  
 
La tendencia de las aportaciones pagadas a los municipios mantiene un incremento real del 
7.7 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año anterior. 
 
 

                                   
                                  (Miles de Pesos). Nominales                               El 19 por ciento, incluye a los demás Municipios  

               en donde la ponderación oscila entre 4.98 y 1.13      
                                                                                                                       por ciento. 
 
  



 
 

II.3 Informe de Deuda Pública 

 
                                                                                                                            

 
Al 30 de junio de este año el saldo de la deuda directa, que se entiende como todos aquellos 
créditos o empréstitos que contrajo el gobierno del estado a través de sus dependencias o de 
sí mismos, alcanzo los 2,140 millones. La deuda indirecta, contratada por organismos 
descentralizados del gobierno estatal, concluyo en 30.35 millones; mientras que la deuda sin 
aval, entendiéndose por esta la deuda en la cual el gobierno del estado no tienen ningún tipo 
de obligación jurídica ni económica, ascendió a 237.23 millones. De esta manera la deuda 
pública estatal se ubicó en 2,497.6 millones, nivel inferior en 4.05 por ciento respecto al 
observado al cierre de 2010.  
 
En cuanto al servicio de la deuda, el pago de intereses, comisiones y gastos de los créditos 
contratados por el gobierno del estado, registra  una disminución del 7.1 por ciento con 
respecto al mismo período del año anterior, esto debido principalmente a menores tasas de 
interés. El monto pagado durante el periodo enero-junio fue de 61.7 millones equivalente al 
46.3 por ciento del  monto estimado, generando un ahorro de 2.4 millones. 



 
 

En  Junio, las amortizaciones pagadas de capital de la deuda directa fueron de 13.1 millones, 
alcanzando un  acumulado en lo que va del año de $78.7 millones, equivalentes al 50 por 
ciento del monto proyectado, 157.4 millones.  
 
El estado mantiene una calificación crediticia estable de AA- y AA, asignada respectivamente 
por dos de las principales calificadoras, Fitch Ratings y Standard & Poor´s.  
 

Calificaciones asignadas por Standard and Poor´s 



 
 

La relación de deuda pública directa sobre participaciones federales del estado (Fondo 
General de Participaciones) se situó en 51.8 por ciento, es decir  1.20 por ciento por abajo 
del tope máximo estimado.  

 
Al cierre de junio, la tasa promedio ponderada de la deuda directa fue de TIIE + 0.67 por 
ciento, mientras que el plazo promedio ponderado de vencimiento fue de 9.3 años.  



 
 

II.4 Informe de Tesorería 
 
Para la tasa ponderada promedio de interés se ubicó en 4.817% lo que significó estar un 
10.08% arriba  de la meta mensual CETES 28 días = 100% (CETES promedio Junio = 
4.376).  
 

En Junio se realizaron 1,356 pagos, de los cuales el 98% fue mediante transferencias 
electrónicas y el 2% por medio de cheques y que en recursos representa el 100% 
respectivamente. 
 


