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.1 Marco macroecondémico

Marco macroeconomico observado 2010, estimado y expectativa 2011

2010 2011
Observado Oficial Observado Periodo Expgctativa
Real Real al cierre/l
Producto Interno Bruto
Crecimiento Real (%) 2.20 3.90 4.00 Ene-Sep 3.72
Inflacion
Diciembre/diciembre (%) 4.32 3.00 3.20 Oct-Oct 3.30
Tipo de Cambio
Nominal (Promedio) 12.63 12.90 12.16 Ene-Oct 12.96
Tasa de Interés (Cetes 28 dias)
Nominal promedio % 4.40 5.00 4.23 Ene-Oct 4.34
Cuenta Corriente
% PIB -0.40 -1.20 -0.60 Ene-Jun -0.36
Balance Publico
% del PIB -0.67 -2.30 -1.85 Ene-Jun -2.48
Petréleo
Precio Promedio dpb 72.07 65.40 99.87 Ene-Oct 98.16
Plataforma de Exportacién
Miles de barriles diarios 1,347 1,108 1,348 Ene-Ago 1348

Fuente: Ley de Ingresos 2011 aprobada por la Camara de Diputados
/1 Expectativas de los Especialistas en Economia del Sector Privado: noviembre 2011

o Al mes de Octubre, las variables econdmicas disponibles hasta el momento se
mantienen de acuerdo a lo previsto. EI promedio anual del tipo de cambio se
encuentra ligeramente por arriba de los 12 pesos por dolar y la tasa de interés se
ubican por debajo de lo previsto. Aun no se ha dado a conocer el crecimiento del PIB
en al tercer trimestre de 2011. Sin embargo, la expectativa de los especialistas
promedian un crecimiento de 3.7% real al cierre del ejercicio.

o Cabe destacar el deterioro de la economia a nivel mundial, marcado por la volatilidad
de los mercados financieros internacionales y el debilitamiento de la confianza de los
hogares y las empresas, que ha venido desequilibrando el comportamiento de las
variables macroeconémicas, y que impacta en forma directa en los ingresos que
recibe el Estado.
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Comportamiento del precio del petrdleo
2010-2011y estimacion 2011

o EI precio del petréleo, que se s Egfimado 2011 011 —e=2010
estimé en 65.4 dolares para 2011, 1 { 0208 "™ 10384 0323 0531 ggo0 o2 LGS
al mes de Octubre el promedio w4 g, 830
cerré en 99.87 dpb; es decir 53%
por arriba de la estimacion oficial; el
precio del hidrocarburo se sigue
manteniendo alto.

o Por lo que se refiere a la
DE LA RFP ENE-OCT 2011 Recaudacion Federal Participable, la parte

VARIACION NOMINAL MENSUAL DE LOS INGRESOS

VS EL MISHO PERIODO BE 2010 que corresponde a los ingresos tributarios

e Doreas al mes de Octubre se observo apenas un
50% Recaudacion FederalParticipable  Crecimiento del 1%, derivado
basicamente de la disminucion en la
recaudacion del IVA; lo anterior fue
resultado del incremento en las
devoluciones del mismo. Sin embargo, el
’ buen comportamiento de los ingresos

Ingresos Tributarios

40%
30%

20%
petroleros permiti6 un incremento de la
RFP del 9% respecto al mismo periodo del
0% — . afio anterior.

10%

o Hay que sefalar, que cada vez es RECAUDACION FEDERAL PARTICIPABLE
menor la participacion de los ingresos (Millones de pesos corrientes)
petroleros en las transferencias
Federales a los Estados; aunado a lo

anterior, la disminucién en los & 2000000 - 1375 948 1,505,246
. . . . [ » »
ingresos tributarios siguen generando ¢ ¥
il ; = 1,500,000 - 1,165,480
presion para cumplir con las g™
estlmam_o,nes de ingresos de la 2400000 -
Federacion.
500,000 -

0
Ene-Oct2009 Ene-Oct2010 Ene-Oct2011
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[.2 Ingresos totales al mes de Octubre

RECAUDACION AL MES DE OCTUBRE
COMPARATIVO VS EL PRESUPUESTO FEDERAL Y LEY DE INGRESOS

Diferencia del . . L
Presupuesto Ingresos avance vs EliEeneR e Crgmmlemo
o Avance esperado avance vs Ley de | [Recursos nominal 2011 vs
Concepto ejercicio 2011 2011 Presupuesto de la ingreses 2010
SHCP
L Ppto. Ley de
Ley de Ingresos Recibidos SECP Inqryesos Mdp % Mdp % 2010 mdp %

RECURSOS FEDERALES 10,283.2 8,700.0 8,5613.3| 8,506.7 186.8 2.2 193.3 23 7,996.3 703.7 8.8
Fondo General de Participaciones 4,141.2 3,432.2 3,478.9  3,487.1 -46.8 -1.3 -54.9 -1.6 3,105.6 326.6 10.5
Fondo de Fomento Municipal 478.6 402.9 409.1 401.9 -6.2 -15 1.0 0.2 391.3 11.6 3.0
Ramo 33 5,133.4 4,422.9 4,170.2 4,180.4 252.8 6.1 242.6 5.8 4,105.1 317.8 7.7
Ramo 33 FAFEF 242.8 203.9 201.2 202.3 2.7 13 1.6 0.8 182.3 216 118
Fondo de Fiscalizacion 217.6 185.7 190.5 177.2 -4.8 -1.2 8.5 4.8 161.1 246 153
IEPS 69.6 52.4 63.4 57.8 -11.0 -17.3 -5.3 -9.2 50.9 15 2.9
IMPUESTOS FEDERALES

RECAUDADOS POR LA SFA 471.3 347.9 402.2 392.5 -54.3 -135 -446 -114 347.1 0.8 0.2
Tenencia Federal 6.5 9.6 6.1 58 3.6 n.a 3.9 n.a 15.4 -5.8 -375
ISAN 69.4 56.4 61.2 57.3 -4.8 -7.8 -0.9 -1.6 54.2 2.2 4.0
Coordinacion Fiscal 118.9 109.3 136.7 99.1 -27.4  -20.0 10.2 10.3 98.3 11.0 112
Incentivos Gasolinay Diesel 276.5 172.6 198.3 230.4 -25.7  -13.0 -57.8 -25.1 179.2 -66 -3.7
INGRESOS PROPIOS 821.7 865.7 707.6 707.6 158.2 22.4 158.2 22.4 677.5 1955 27.8
Impuestos 554.3 494.5 4745 4745 20.0 4.2 20.0 4.2 443.1 514 116
Derechos 232.8 238.2 202.6 202.6 35.6 17.6 35.6 17.6 199.0 39.3 197
Productos 233 194 20.4 20.4 -1.0 -4.8 -1.0 -4.8 19.2 0.2 12
Aprovechamientos 11.2 1135 10.0 10.0 103.5 1030.5 103.5 1030.5 16.2 104.7 600.4
INGRESOS TOTALES 11,576.2 9,913.6 9,623.0 9,606.7 290.6 3.0 306.9 3.2 9,021.0 900.0 9.9

Nota:
/1 No se incluye el endeudamiento neto, ni los ingresos propios de las Entidades Paraestatales.

Al mes de Octubre, se obtuvieron ingresos por 9,913.6 mdp, que representa el 86% de
avance respecto a lo programado en la Ley de Ingresos del Estado. Con este resultado se
tiene una diferencia positiva del 3.2% respecto a las cifras presupuestadas al mes de
Octubre en la Ley de Ingresos, que equivale a 306.9 mdp. adicionales.

Avance respecto ala Ley de Ingresos del Estado Respecto al 2010, lo ingresado en este periodo

e es superior en 900 mdp, que equivale a 9.9%
% ) ' adicional. Este resultado favorable se deriva

" del esfuerzo recaudatorio estatal, ya que se
| B s B () tienen 195.5 mdp adicionales a lo recaudado
b LY & B en 2010; asi como del incremento en las

transferencias en el ramo 28 y 33.

60%

40%

0%

TRANSFERENCIAS
FEDERALES

INGRESOS PROPIOS

TOTAL DE INGRESOS
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1.2.1 Fondo General de Participaciones.-

Fondo General de Participaciones
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1.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-
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En este mes, los recursos recibidos en este
fondo son 46.8 mdp, menos de lo programado
por la SHCP.

En relacion a lo recibido al mismo mes del afio
pasado, se tienen 326.6 mdp, adicionales, que
equivalen a 10.5% mas.

Aun cuando el precio promedio del barril de
petréleo es 53% superior a lo programado, el
comportamiento de los Ingresos Tributarios ha
sido muy bajo respecto a lo programado por la
SHCP; al mes de Octubre, se observa una
ligera disminucion del 1.3% en los recursos
recibidos.

Al mes de Octubre se han recibido 402.9 mdp, en relaciéon con lo recibido en el mismo
periodo del afio anterior, se observa un incremento de 3% que equivale a 11.6 mdp.
Respecto a la programacion de la SHCP; se present6 un decremento de 6.2 mdp. Al igual
gue el FGP, esta diferencia se deriva de la lenta recuperaciéon en la economia.

[.2.3 Ramo 33.-

En lo que va del afio, se recibieron recursos por 4,422.9 mdp, lo que representa un
incremento del 6.1% que equivale a 252.8 mdp mas respecto a lo programado por la SHCP.
Respecto al mismo periodo del afio pasado, el crecimiento es de 317.8 mdp, que
representa 7.7% adicional en términos nominales.

Por tratarse de gasto programable para la Federacion, el riesgo de disminuciones en los

Fondos de este Ramo es minimo.

www.aguascalientes.gob.mx
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI

INGRESOS RECAUDADOS AL MES DE OCTUBRE

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS
(Millones de pesos)

Diferencia del .
Ley de avance vs Ley de Crecimiento
Ingresos Ingresos
Concepto Ingresos 9 % Ingresos 9 2011 vs 2010
2011 2010
2011

Mdp % mdp %
Impuestos 554.3 494.5 41% 20.0 4.2 443.1 514 116
Derechos 232.8 238.2 20% 35.6 17.6 199.0 39.3 19.7
Productos 23.3 19.4 2% -1.0 -4.8 19.2 0.2 1.2
Aprovechamientos 11.2 1135 9% 103.5 1030.5 16.2 97.3 600.4
INGRESOS PROPIOS 821.7 865.7 71% 158.2 22.4 677.5 188.2 27.8

Los ingresos propios recaudados por el Estado ascienden a 865.7 mdp al mes de Octubre,
lo cual representa 22.4% adicional respecto a lo programado en la Ley de Ingresos, que
equivale a 158.2 mdp mas. Con relacién al afio anterior, se tienen 195.5 mdp mas que
equivalen a un 27.8% adicional. Este comportamiento se deriva basicamente del
cumplimiento de los contribuyentes en el pago del Impuesto Sobre la Tenencia, asi como en
los Derechos de Control Vehicular de la Secretaria de Seguridad Publica. Ademas en el
rubro de los aprovechamientos se presentd un reintegro temporal del Fondo de Reserva
existente, derivado de la renegociacion de la deuda del Estado.
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Il.- Subsecretaria de Egresos

1.1 Economia internacional

Se espera que la economia mundial crezca 3.5% en 2012, que es una tasa inferior a la
registrada en los afios previos a la crisis. Las expectativas de crecimiento de las economias
desarrolladas es de 2.3% y de las emergentes de 6.1%. De acuerdo con organismos
internacionales, la economia mexicana crecera 3.5%.

Crecimiento de la economia mundial, 2006-2012e

4.0
3.7 3.6 3.5
3.1
. . . .

I I I I I I
2006 2007 2008 2009 2010 2011e 2012e

5.0
4.0

I %

3.0
2.0
1.0
0.0

-1.0-

variacion anua

-2.0

-3.0

elestimado.
FUENTE: Organizacién de las Naciones Unidas, World Economic Situation and Prospects 2011.

Sin embargo, las proyecciones para las economias desarrolladas parecen ser muy
optimistas, ya que la zona del Euro se encamina hacia la recesion y Estados Unidos aunque
sigue creciendo, todavia no logra detener la cancelacion de puestos
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EE.UU.: PIB nominal y desempleo, 2008-2011 por trimestre
En billones de ddlares y millones de personas sin trabajo

20.0
10.0
0.0
T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3 T4 T1 T2 T3
2008 2009 2010 2011
T3 2008 T4 2?)—(])'9 T2 T3 T4 T1 2010 T2 T3 T4 T1 2011 T2 T3
PIB 14.3 0.0 0.0 13.8 13.8 13.9 14.0 14.3 14.5 14.7 14.9 15.0 15.2
Desempleados 9.3 0.0 0.0 14.3 14.9 15.3 14.9 14.8 14.7 14.8 13.7 13.9 14.0

FUENTE: U.S. Department of Labor. U.S. Bureau of Economic Analysis.

Entorno nacional

La crisis de la deuda soberana de los dos paises del Mediterrdneo genera incertidumbre y
obstaculiza la recuperacion de Estados Unidos, y esto a su vez ya impacta al comercio
exterior de México, el cual desde marzo de este afio se contrae hasta alcanzar en septiembre
el umbral de la recesion.

Saldo de la Balanza Comercial, Sept 2010- Sept 2011

(Exportaciones - Importaciones) Millones de ddlares
1,500.0

1,000.0

0.0 .‘ ‘-- -

-500.0

-1,000.0

-1,500.0

-1,900.0 | | | | | | | | | | | |
2010 Oct Nov Dic 2011 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept
Sept Ene

FUENTE: INEGI. Balanza Resumen del comercio exterior de México.
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El creciente déficit comercial del tercer trimestre del afio se explica porque el valor de las
importaciones aument6 18.49%, casi 5 puntos mas que las exportaciones (13.72%). De las
ventas al exterior, destaca su alta dependencia de las exportaciones petroleras, ya que éstas
se incrementaron 30.9%, casi tres veces mas que las exportaciones no petroleras (11.0%).

Valor de las Exportaciones de Petréleo Crudo, Sept 2010-
Sept 2011

Millones de dolares
5,000

2010 Oct Nov Dic 2011 Feb Mar Abr May Jun Jul Ago Sept
Sept Ene

FUENTE: PEMEX. Indicadores petroleros.

Este comportamiento de las exportaciones de energéticos se debe a la alza del 42.7% del
precio de la mezcla mexicana de petrdleo crudo en el mercado internacional durante los
ultimos 12 meses, ya que su cotizacion pasé de 70.28 délares el barril (d/b) en septiembre
del 2010 a 100.31 d/b ese mismo mes del presente afio.

En el entorno financiero nacional destaca que la inflacibn converge hacia la meta del 3.0%
anual y que la tasa de interés de corto plazo (rendimiento del Cete a 28 dias) se encuentra
estable en alrededor de 4.35%, desde junio de 2010.
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Inflaciéon anual y Cetes 28 dias, 2008-2011

9.00 Porcentajes
8.00 _../A\/\
7.00
6.00 /._//\___‘L\\
5.00 ~ T - p— 4:36
200 |~ N S~
3.00
2.00 3.20
1.00
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5 % = 5 § % : 53 & % 8§ & = 8
[} =4 [} =4
(3} [« 3} (3} [}
[ = = [ = | ==
L (VN ) L (NN )

= |nflacion Cetes 28 dias

FUENTE: Banxico.

El tipo de cambio muestra mayor volatilidad debido a la situacién de incertidumbre en el
sistema financiero internacional. De agosto a octubre de este afio se deprecido 17% al subir

de un nivel de 12 pesos por dolar a 14 p/d.

Tipo de cambio, Enero-octubre 2011

Pesos por dolar
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FUENTE: Banxico.
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Entorno Estatal

Las remesas familiares recibidas en el pais durante este afio muestran una tendencia
creciente, a pesar de la desaceleracion econdémica y el elevado desempleo en Estados
Unidos.

Ingresos por Remesas Familiares Sept 2010-Sept 2011
Millones de ddlares
2,500.00 1

2,000.00 -
1,500.00 -
1,000.00 -

500.00 -

0.00 -

Sep Oct Nov Dic Ene Feb Mar Apr May Jun Jul Aug Sep
2010 2011 2011

FUENTE: Banxico. INEGI.

En el caso de Aguascalientes, el flujo de estos recursos es volatil. El afio pasado se
recibieron 293.4 millones de ddlares (1.37% del total recibido en el pais). De acuerdo con la
tendencia de los ultimos 7 trimestres, las remesas este afio podrian representar un monto
ligeramente inferior a lo registrado en 2010.

Aguascalientes: Remesas Familiares 2010-2011
Tasas de crecimiento trimestral

y=1.1893x- 0.6

2

FUENTE: Banxico. INEGI.
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Por lo que concierne a la situacion de la economia estatal, con base en datos al segundo
trimestre de este afo, se advierte que sigue una trayectoria semejante a la desaceleracion,
pero todavia esté alejada de la fase de recesion.

Particularmente, la industria perdi6 vigor desde 2010. El sector primario (agricultura,
ganaderia, mineria, etc.,) es muy volatil pero crecié durante el ultimo semestre del 2010 y el
primero de 2011. Por su parte, el sector servicios, cuyo comportamiento depende de lo que
ocurra a la economia estatal en su conjunto, crece pero a ritmo lento.

Aguascalientes: Crecimiento sectorial, 2008-2011
Tasas trimestrales

Industria Servicios

Total = = = Actividades primarias

FUENTE: INEGI.
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1.2 Informe de Egresos

a) Egresos totales

Ene-Oct 2011

Concepto jercido d % Variac.
s Ene-Oct
Gasto programable 9,440 9521 9,109 96% 8,631 11,052 6%
Gasto corriente B,136 7.300 7.089 97% 6,914 B, 717 3%,
Recursos fiscales ordinarios 3,932 3,059 3017 9% 2807 3,636 4%
Aportaciones federales (PEF R33) 4,205 3,749 3,879 95% 3354 4,289 %
Reasignaciones federales por corvenio (PEF Ofros ramos) i] 492 492 100% 653 793 -25%
Gasto de inversion yio capital 1,304 2221 2,020 9% 1,717 2,335 18%
Recursos fiscales ordinarios 534 421 323 TT% 338 436 -4%
Aportaciones federales (PEF R33) 450 369 277 75% 346 428 -20%
AFEF . Apoyos piel fortalecimiento de las ent. fed.(PEF R39) 0 0 0 0% 3 3 -100%
Reasignaciones federales por corvenio (PEF Ofros ramos) a 1431 1,420 99% 990 1,427 43%
Endeudamienta Publico 319 0 0 0% 40 42 -100%
Gasto no programable 2,575 2,119 2138 101% 2,018 2,388 6%
Participaciones y aportac. a municipios 2,287 1918 1,923 100% 1,797 2113 7%
Recursos fiscales ordinarios 1,615 1,343 1,348 100% 1278 1,520 5%
Aportaciones federales (PEF R33) 672 575 576 100% 518 593 1%
Servicio de |a deuda pablica 288 201 215 107% 220 278 -2%
Recursos fiscales ordinarios 239 201 215 107% 182 221 18%
Aportaciones federales (PEF R33) 49 ] ] 0% 38 54 _100%
Gasto total 12,015 11,640 11,247 7% 10,648 13,441 6%

{millones de pesos)

e EIl Presupuesto Anual 2011 no incluye los egresos por 1,102.3 mdp que ejecutan las
entidades paraestatales con recursos propios, con el propésito de facilitar los analisis
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI.

e El Presupuesto Anual 2011 incluye la Reforma a la Ley de Ingresos del Estado de
Aguascalientes publicado el 17 de octubre 2011.

e Por disposicion legal, el presupuesto anual de 2011 por 12,015 mdp no incluye los
recursos correspondientes a las reasignaciones federales a través de convenios que se
ejercieron durante el presente periodo, toda vez que estos conceptos se incorporan al
ejercicio del gasto conforme se van recibiendo.

e En concordancia con la estructura de la cuenta publica, las amortizaciones de capital por
concepto de deuda publica se incluyen en el capitulo 9000 “Servicio de la deuda publica”.
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Egresos por Clasificacion Econémica 2011

Presupuesto de egresos 2011 Gasto ejercido enero - octubre 2011
Clasificacion economica Clasificacion econémica
: Particip. y aportac.
Particip. y aportac. Senvicio de [a amunicipios Servicio dela
amunicipios deudapblica 17.1% deuda piblica
19.0% 24%

1%

Gasto de inversion
ylo capital
18.0%

Gasto de inversion
ylo capital
10.8%

N\_Gasto corrente

Gasto corriente "
617 63.0%

e En el presupuesto de egresos para 2011, el gasto programable, que se compone del
gasto corriente y el gasto de inversion y/o capital, representa el 78.6 por ciento del total,
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda publica y
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.4 por ciento.

e El gasto programable ejercido en el periodo enero - octubre de 2011 representa el 81.0

por ciento del total erogado, mientras que el gasto no programable representa el restante
19.0 por ciento.

Egresos por Fuente de Financiamiento 2011

Presupuesto de egresos 2011 Gasto ejercido enero - octubre 2011
Fuentes de financiamiento Fuentes de financiamiento Reasignaciones
Aportaciones federales por
federales (PEF R33) convenio (PEF
46.0% Otros ramos)

Aportaciones
federales (PEF R33)
39.4%

Recursos ﬂ_scales Recursos fiscales
ordinarios ordinarios
54.0% 43.6%

e Para 2011 el gasto total se programo utilizando recursos fiscales ordinarios por el 54.0
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.0 por ciento.

e Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el periodo enero - octubre de
2011 corresponden en un 43.6 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 39.4 por ciento a
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aportaciones federales del Ramo 33 y el 17.0 por ciento a reasignaciones recibidas del
gobierno federal.

b) Gasto Corriente
Ene-Oct 2011

Cancepto [ Presupuesto | Epercido | : % Variac.
s ne-OUc ne-O % Avance ne-Ocf ne-Dic 11710
Recursos fiscales ordinarios 3,932 3,059 3,017 99% 2,907 3,636 4%
Capitulo 1000: Servicios personales 908 728 731 100% 73T 1,019 - 1%
Capitulo 2000: Materiales y suministros 109 g3 T8 949% ral 83 10%
Capitulo 3000: Servicios generales 264 249 222 289% 227 2589 -2%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub 2,651 2,000 1,987 999 1872 2,244 E%
Aportaciones Federales (PEF R33) 4,205 3,749 3579 95% 3,354 4,289 %)
Capitulo 2000: Materiales y suministros 0 0 0 0% 11 13 ~100%
FASP. Seguridad piblica ] ] ] % 11 13 100%
Capitulo 3000 Servicios generales 0 0 0 100% 3 8 -100%
FASP. Seguridad pdblica 0 0 0 100% 3 g _100%
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. y jub 4,205 3749 3579 95% 3,340 4,268 T%
FAEB. Educacion Basica 3,145 2,852 2,675 94% 2543 3,263 %
FASS. Senvicios de salud 919 779 794 102% 594 871 14%
FAM-AS . Asistencia Social 62 57 52 a1% 48 &1 14%
FAET. Educacion tecnologica 40 ar 34 a9, 34 42 %,
FAEA. Educacion para adultas 29 24 25 103% 23 30 o,
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) 1} 492 492 100% 653 793 -25%|
Capitulo 4000: Transf. subs. subvenc. pens. v jub. 0 4932 492 100% 653 793 -25%
Educacion plblica 0 492 492 100% 473 613 4%
Salud 0 0 0 0% 180 180 -100%
Gasto corriente 8,136 7,300 7,089 7% 6,914 B, 717 3%

{millones de pesos)

e El ejercicio del gasto en enero — octubre de 2011 con recursos fiscales ordinarios para los
capitulos 1000, 2000 y 3000, que suman 1,030 mdp, representé un decremento del 4.0%
con respecto del monto ejercido en el mismo periodo durante 2010.

e Por su parte el ejercicio del gasto en enero - octubre de 2011 con recursos fiscales
ordinarios para el capitulo 4000 represent6 un incremento del 6.0% respecto del monto
ejercido en el mismo periodo durante el 2010.

e El gasto erogado en enero - octubre de 2011 con reasignaciones federales por 492 mdp,
corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA.
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c) Gasto de Inversion y/o Capital
Ene-Oct 2011

Cancepto % Variac.
ne-OUc I 11710
Recursos fiscales ordinarios 534 421 323 T7% 338 436 -4%|
Capitulo 5000: Bienes muebles & inmuebles 15 27 12 45% 4 13 182%
Capitulo 8000: Inversidn publica 511 387 3N 819% 326 415 -4%
Capitulo 7000: Inversion financiera 8 8 0 0% g g ~100%
Aportaciones Federales (PEF R33) 450 369 277 T5% 346 428 -20%
Capitulo 5000: Bienes muebles & inmuebles 0 1 13 199% 50 67 -73%
FASP. Seguridad publica 0 71 13 19% 30 &7 -73%
Capitulo 8000: Inversidn publica 450 298 263 20% 296 361 -11%
FISE. Infraestructura social estatal 22 30 15 50% 0 0 0%
FAM-IEB. Infraestructura educativa basica &4 30 28 94% 58 72 _51%
FAM-IES. Infraestructura educativa superior &0 &7 &7 100% a5 73 229%
FASP. Seguridad pdblica 1 33 20 59% 4 4 380%
FAFEF. Fortalecimiento de |as Ertidades Federativas 153 137 133 98% 179 212 _25%,
AFEF. Apoyos p/el fortalecimiento de las ent. fed.(PEF R39) (1] (1] (1] 0% 3 3 -100%
Capitulo 8000: Inversion publica 0 0 0 0% 3 3 -100%
FIES. Fideicomiso para la infragstructura en |os Estados i} i} i} 0% 3 3 100%
Reasignaciones federales por convenio (PEF Otros ramos) (1] 1431 1,420 99% 990 1,427 43%)|
Capitulo 8000: Inversion publica 0 1431 1420 99% 990 1.427 43%
Gohbernacion a a a 100% 1} 1} _83%
Hacienda y Crédito Pdblico 1} 8 8 100% 0 0 0%
Agricultura, Ganaderia, Desamaollo Rural, Pesca y Alimentacian 1] <] <] aT% 4 4 37%
Comunicaciones y Transportes i] 9 9 100% g bl 7%
Economia 0 0 0 100% 0 21 -87%
Educacion Publica ] 776 773 100% 344 377 125%
Salud ] 353 352 100% 389 485 -10%
Trabajoy Prevision Social ] ] ] 0% 0 0 0%
Medio Ambiente y Recursos Naturales 0 47 45 95% 22 45 105%
Desarrallo Social 0 4 1 23% 5 5 -84%
Turismo 0 3 3 80% g &1 -66%
Previsiones Salariales y Econamicas ] 137 136 100% 107 310 28%
Funcién Pablica 1} 1} 1} 0% 0 0 -100%
Seguridad Publica ] 885 885 100% 106 13 -16%
Endeudamiente Publico 319 0 0 0% 40 42 -100%
Capitulo 8000: Inversion publica 319 0 0 0% 40 42 -100%

Gasto de inversion ylo capital

{millones de pesos)

Al cierre de 2010, habia recursos federales por ejercer por un total de 142.2 mdp, que se
encontraban disponibles en tesoreria y que se integran por los siguientes conceptos:

Concepto Importe
FAFEF 2007 5.0
FAFEF 2009 55.3
Recursos federales reasignables 2009 9.9
FAFEF 2010 3.8
Recursos federales reasignables 2010 68.2
Total 142.2
) 0
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Estos recursos aun y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2011, por
normatividad federal se ejerceran durante este ejercicio.

Al cierre de octubre de 2011 de estos recursos y los intereses que a la fecha han generado,
solo quedan pendientes por pagar y ejercer durante el 2011:

Concepto Importe
(mdp)
FAFEF 2008 1.8
FAFEF 2009 9.2
Recursos federales reasignables 2009 1.0
FAFEF 2010 0.5
Recursos federales reasignables 2010 0.1
Total 12.6

Durante el periodo enero — octubre de 2011 se recibieron recursos (incluyen los intereses
generados durante este periodo) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo por pagar
ylo ejercer de acuerdo a lo siguiente:

Concepto Recibido Erogado Saldo por

(C+1) pagar
FAFEF 2011 203.3 129.1 74.2
Recursos federales reasignables 2011 2,041.5 1,834.1 207.4
Total 2,244.8 1,963.2 281.6

(millones de pesos)
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d) Gasto No Programable
Ene-Oct 2011

B e o [N e E : AT,
Anua ne-Oc ne-0 % Avance ne-Ocf ne-Di 111710

Recursos fiscales ordinarios 1,854 1,644 1,663 101% 1,461 1,741 T%|
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios 1,615 1343 1348 100% 1,279 1,520 5%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda plblica 239 201 215 107% 182 221 18%
Aportaciones Federales (PEF R33) 721 575 576 100% 556 647 3%
Capitulo 8000: Partic.y aport.a mpios 672 575 576 100% 518 593 11%

FIS. Infraestructura social municipal 159 158 158 100% 143 143 11%

FORTAMUN . Fortalecimienta Municipal 413 417 417 100% 375 450 11%
Capitulo 8000: Servicio de la deuda plblica 49 0 0 0% 38 54 -100%

FAIS: Fondo de Infraestructura Social Estatal 4

FAFEF. Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de |as ent. fed (PEF 45 0 0 0% 38 54 -100%

Gasto no programable 101%

{millones de pesos)

Participaciones y Aportaciones a Municipios

El total de participaciones federales transferidas a los municipios en Octubre fue de 134.2
millones de pesos, con lo cual el acumulado en lo que va del afio es de 1,346.5 millones de
pesos, representando un 8 por ciento mas de lo que se habia registrado en el mismo periodo
del afio pasado, es decir 1,247.3 millones de pesos. En cuanto a las aportaciones federales
gue se transfirieron a los municipios durante este mes, se ubicaron en 57.5 millones de
pesos, para dar un acumulado de 575.6 millones de pesos, registrando un 11 por ciento mas
de los 518.4 millones de pesos recibidos el mismo periodo del afio anterior. En su conjunto,
las participaciones y aportaciones entregadas a municipios en el periodo enero a octubre del
presente afo, representaron 1,922.2 millones de pesos, cifra mayor en términos reales en
5.6 por ciento respecto a la registrada en el mismo periodo del afio anterior.

Participaciones y Aportaciones Enero-Octubre

Tepezald =
San José de Gracia
San Francisco de los Romo ;
Rincén de Romos '=
Pabellén de Arteaga o

Jestis Maria F
El Llano

CLARA.CLARD

f—
Cosio =
Calvillo
ASIENtOS
Aguascalientes [ ———
0 200 400 600 800 1,000 1,200 1,400
m 2010 m 2011
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El total de recursos efectivamente pagados al 31 de octubre de 2011 registra un avance del
84% respecto a las cifras publicadas por la SHCP.

Participaciones Federales

Las participaciones federales entregadas a los municipios resultaron menores en 29 mdp.
respecto al calendario de la S.H.C.P., esto se debe a una disminucion en la recaudacion
federal participable, debido principalmente a elevadas devoluciones del impuesto al valor
agregado realizadas en el periodo, la recaudacién conjunta del ISR-IETU-IDE fue menor
debido a que las devoluciones y compensaciones mostraron incrementos significativos, y
menores ingresos del IEPS debido, fundamentalmente, a la recaudacion por tabacos, donde
cabe recordar que el objetivo del incremento en la tasa del IEPS para 2011 era reducir el
consumo del cigarro.

No obstante lo anterior, se reitera que las participaciones entregadas a los municipios
muestran un incremento real del 4.6 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo
del afio anterior, derivado de un crecimiento real en la recaudacion federal participable
(+5.6%), esto como resultado principalmente de mayores ingresos reales provenientes de la
actividad petrolera (+13.5%), asi como de mayor recaudacion tributaria no petrolera (+3.0%),
efecto del aumento en la recaudacion del IEPS (+10.7%) y de la recaudacién conjunta ISR-
|IETU-IDE (+6.9%).

L, Participaciones 2011 2010 i
Rincon de Ejercido Variaci6n
Romos Municipios Ene-Oct Ene-Oct 2011/2010
4% Aguascalientes 847 790 7%
: Asientos 47 44 7%
, , Calvillo 66 62 6%
Jests Maria Cosio 39 35 134
B% El Llano 39 36 1%
Jesus Maria 76 69 9%
Calvillo Pabellon de Arteaga 419 45 8%
59 Rincén de Romos 55 51 7%
: Pabellon de San Francisco de los Romo 46 42 8%
A San José de Gracia 44 37 17%
reaga Tepezald 39 5 10%
3% Total 1,347 1,247 8%
El 19 por ciento, contiene alos demas municipios
en los cuales la ponderacion se encuentra entre 2.88
y 3.52 por ciento (Millones de Pesos). Tasas Nominales.
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Aportaciones Federales

La tendencia de las aportaciones federales pagadas a los municipios mantiene un
incremento real del 7.5 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo periodo del afio
anterior.

Aportaciones 2011 2010 %

— = Rincon de
Ejercido Variacién
Municipios Ene-Oct EneOct  2011/2010 Romos
Aguascalientes U2 310 10% 5%
Asientos 35 32 12% | Jesis Maria
Calvillo 43 39 10% 89
Cosio 11 10 1%
El Llano 13 12 1%
Jesus Maria 46 39 18%
Pabellén de Arteaga 20 19 8% Calvillo
Rincon de Romos 29 26 9% 8%
San Francisco de los Romo 17 14 20%
San José de Gracia 7 6 1% .
Tepezala 14 13 12% Asientos

Total 576 518 1% 6%

(Millones de Pesos). Tasas Nominales EIl 14 por
ciento, incluye a los deméas municipios en donde la
pondereracién oscila entre 3.5y 1.14 por ciento
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1.3 Informe de Deuda Publica

La deuda directa, que se entiende como todos aquellos créditos o empréstitos contratados
por el gobierno del estado, alcanzé los 2,153.5 mdp. Durante octubre, la cantidad destinada a
el pago de capital e intereses ascendi6 a 12.4 mdp.

La deuda indirecta, contratada por organismos descentralizados del gobierno estatal, fue
amortizada en su totalidad a través de la consolidacion de la deuda publica. Por lo que a
partir de este mes, existe deuda indirecta avalada por el Gobierno del Estado.

La deuda sin aval, entendiéndose por esta la deuda en la cual el gobierno del estado no
tienen ningun tipo de obligacion juridica ni econdmica, y que hasta el momento se integra con
financiamientos contraidos por los municipios, donde recientemente Jesus Maria, Calvillo,
Tepezala, Rincdn de Romos y San Francisco de los Romo contrataron créditos, ascendié a
344.8 mdp. De esta manera el total de la deuda publica estatal se ubicé en 2,498.3 millones
de pesos, nivel inferior en 5.5 por ciento respecto al observado al cierre de 2010.

Deuda Directa Deudalndirecta
| , |
q 2005 *
2005
2006
2006
2007
2007
2008 2008 #
2009 2009
2010 2010
Octubre 2011 - P Octubre 2011
0 500 1000 1500 2000 2500 0 20 40 60
H DeudaDirecta M Deudalndirecta

Sin aval

250
200
150
100

30

Octubre 2010 2009 2008 2007 2006 2005
2011

I Sin aval
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Millones de Pesos.
El 21 de octubre del presente, la agencia calificadora, Standard & Poor’s confirmo la
calificacién del Estado en AA, con perspectiva estable, tras el refinanciamiento de la deuda
publica. Los principales argumentos de la calificadora son los siguientes:

e La operacion de refinanciamiento permitio mejorar el perfil de vencimientos
El Estado de Aguascalientes mantiene un solido desempefio presupuestal

e Se espera que el estado mantenga la solidez de su desempefio presupuestal y una
politica de endeudamiento conservadora en los proximos dos afios.

Con lo anterior, Aguascalientes sigue siendo uno de los estados que cuenta con las mejores
calificaciones crediticias del pais.

Ranking de Calificaciones Estatales

Cifras a Noviembre. Fuente: Fitch

La relacion de deuda publica directa sobre participaciones federales del estado (Fondo
General de Participaciones) se situé en 52.13 por ciento, es decir 0.87 por ciento por abajo
del tope maximo estimado.
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II.4 Informe de Tesoreria
Para Octubre la tasa ponderada promedio de interés obtenida de la inversion de excedentes

de tesoreria, se ubico en 5.02%, lo que significd estar un 0.66% arriba de la meta mensual
CETES 28 dias = 100% (CETES promedio Octubre = 4.36).

Tasas de interés

Tasas promedio expresadas en por ciento anual

430

480

- 4.40

- 420

- 4.00

- 380

f T T T T T T T T T T T

Oct 2010 Dic 2010 Feb 2011 Abr 2011 Jun 2011 Ago 2011  Oct 2011

CETES 28 dias . TIE 28 dias Tasa de fondeo bancario

Fuente: Banxico

En Octubre se realizaron 1,549 pagos, de los cuales el 97.7 % fue mediante transferencias
electrénicas y el 2.3% por medio de cheques.
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MAR | ABR | MAYO | JUNIO | JULIO AGOSTQ SEP ocT
s CHEQUES 52 28 38 27 65 38 37 35
—E—PAGOS ELECTRONICOS | 1331 | 1053 | 1345 | 1329 | 1375 | 1373 | 1412 | 1514
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