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El Plan Nacional de Desarrollo 2019 - 2024
Objetivo

El Plan Nacional de Desarrollo busca establecer y orientar todo el trabajo que realizaran las y los servidores publicos los proximos seis afos, para
lograr el desarrollo del pais y el bienestar de las y los mexicanos.

Vision

Hacer de México un pais mas préspero, justo e incluyente para todas y todos.

Ejes Generales

Justicia y Estado de Derecho. Promueve la construccion de paz, el acercamiento del gobierno a la gente y el Fortalecimiento de las instituciones del
Estado Mexicano.

Bienestar. Asegura que toda la poblacion tenga acceso a una vivienda digna, promoviendo el pleno ejercicio de los derechos sociales. Al mismo
tiempo, se enfoca en garantizar proteccion social para personas que viven en situaciones de vulnerabilidad.

Desarrollo Econémico. Garantiza el uso eficiente y responsable de recursos y la generacion de los bienes, servicios y capacidades humanas para
crear una economia fuerte y préspera.
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I.  Perspectivas Economicas

Durante 2019 el nivel de actividad econdmica en el pais presento una desaceleracion importante. Con base en la informacion disponible para la primera mitad del
afio, el PIB registro un crecimiento real anual de 0.2%. En general, la desaceleracion observada en la actividad economica agregada, tanto en México como a
nivel global, tiene que ver con factores relacionados al ciclo econémico y no con los factores que tienen un efecto permanente sobre la economia y que
determinan el crecimiento de la actividad en el largo plazo.

El comportamiento de la actividad agregada contabilizado por el lado de los sectores de actividad econémica indica que el sector primario exhibio un sélido
crecimiento, estimulado por el consumo interno y las exportaciones. Por su parte, el sector terciario registré un incremento positivo, aunque moderado, impulsado
principalmente por el comercio al por menor y los servicios financieros y de seguros. Finalmente, a pesar de que la produccion manufacturera avanzo de manera
modesta, el total de las actividades secundarias exhibié una contraccion debido a las disminuciones registradas en los rubros de mineria y de construccion.

El sector de servicios registro un crecimiento positivo, aunque moderado, impulsado principalmente por el comercio al por menor, y los servicios financieros y de
seguros. Este sector, que es el mas grande en términos relativos al representar casi dos tercios del PIB, se ha visto evidentemente afectado por la desaceleracion
de la actividad econoémica agregada, en donde se ha moderado la expansion en los componentes privado y ptblico del consumo interno.

Respecto a los flujos comerciales, la informacion més reciente muestra que la balanza comercial, que registra la diferencia entre las exportaciones y las
importaciones de mercancias y bienes tangibles entre México y el exterior, presentd un superavit comercial durante el 2019. El superavit se explica por dos
razones principalmente. Por un lado, la desaceleracion de la actividad econémica y en particular de la inversion, redujo la importacion de bienes de capital. Por
otro lado, el recrudecimiento de las disputas comerciales entre Estados Unidos y China ha reorientado el comercio de Estados Unidos hacia otros socios
comerciales con ventajas competitivas, entre ellos México. La informacion de los flujos de comercio internacional de Estados Unidos muestra que, en el segundo
trimestre de 2019 México paso a ser su primer socio comercial de este pais, por arriba de China y Canada.
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IIl.  Evolucion de las principales variables econémicas

1. Entorno internacional

A partir del tercer trimestre de 2019 el crecimiento economico global empezé a dar sefiales de desaceleracion. Si bien esta desaceleracion estuvo en linea con la
evolucién del ciclo econémico, se vio exacerbada por las disputas comerciales entre Estados Unidos y diversas economias, principalmente la economia china.

En 2019 las tensiones comerciales se intensificaron, generando una mayor incertidumbre y episodios de alta volatilidad y de mayor aversion al riesgo en los
mercados financieros. Estas tensiones han tenido un efecto negativo importante sobre el comercio internacional, la inversion y la produccion manufacturera. Las
disputas entre Estados Unidos y China han escalado a niveles mayores a lo que se podia anticipar y representan una amenaza potencial a la configuracion actual
de las cadenas globales de valor, lo cual podria tener implicaciones importantes sobre la productividad de la economia mundial.

En este contexto, si bien durante el primer trimestre de 2019 se registré una ligera recuperacion en las principales economias avanzadas (Japon, Estados Unidos
y la zona del euro), la actividad economica global se deterioré en el segundo trimestre, con una reduccion en la demanda de inversion y en el volumen de
exportaciones.

El sector de produccion industrial y particularmente el de las manufacturas ha mostrado una desaceleracién importante y generalizada a lo largo de las distintas
economias. Asi, los indices adelantados de Gerentes de Compra (PMI, por sus siglas en inglés) han mostrado un deterioro en la mayoria de los paises
avanzados y emergentes. El indice PMI global del sector manufacturero de agosto se ubicéd en 49.5 puntos, ligando cuatro meses consecutivos en niveles de
contraccion.

2. Entorno nacional

2.1 Actividad economica

En el tercer trimestre de 2019, el PIB registro una disminucion en términos reales de 0.3% en su comparacion anual, mientras que, al eliminar el efecto estacional
no registré variacion real con respecto al trimestre anterior. Por sector de actividad econémica, a la desaceleracion en el crecimiento de la actividad econémica
contribuyeron, principalmente, la contraccion en el sector de la construccién y el debilitamiento en el crecimiento del sector servicios.

Respecto a los componentes de la demanda agregada interna, la desaceleracion se reflejo principalmente en una contraccion en la inversion privada y el
consumo publico. Por su parte, la inversion publica presenté un incremento marginal y el consumo privado mantuvo un crecimiento positivo, similar al trimestre
anterior. Asimismo, la balanza comercial registrd un superévit comercial historicamente alto, resultado de una expansién en las exportaciones aunado a una
disminucién en las importaciones.



3 | SEFI CUENTA PUBLICA 2019

4 SECRETARIA
- | DEFINANZAS

PANORAMA ECONOMICO

El Producto Interno Bruto (PIB) present6 un crecimiento nulo con respecto al tercer trimestre (con datos ajustados por estacionalidad) y una contraccion de 0.3%
en variacion anual. Por otra parte, las actividades terciarias mostraron un crecimiento positivo de 0.3%, mientras que el sector agropecuario y la produccion
industrial presentaron una contraccion de 0.9 y 1.0% respectivamente.

Respecto al mercado laboral, la generacion de empleos formales continué mostrando un crecimiento positivo, aunque con una reduccion en su ritmo de
crecimiento. No obstante, la tasa de participacion ha mantenido un crecimiento estable, y los salarios (contractuales y de cotizacion en el IMSS), asi como de las
remuneraciones por persona ocupada en las manufacturas y en las empresas comerciales al menudeo, contintian presentando un crecimiento real anual positivo.

En materia de precios, la tasa de inflacion se ubicé ligeramente por abajo de su nivel objetivo de 3%. Esta disminucion en la tasa de la inflacion general se debio,
principalmente, a la reduccion registrada en el componente no subyacente; en particular, en los productos energéticos y las frutas y verduras. Por su parte, el
componente subyacente ha mostrado resistencia a la baja al objetivo de 3%, pero se ha mantenido dentro del intervalo de variabilidad establecido por el Banco
de México.

2.2 Finanzas Publicas

Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), la medida mas amplia y robusta de balance del Sector Publico Federal, registraron un déficit de 564
mil 675 millones de pesos, mayor al déficit observado en 2018 de 517 mil 39 millones de pesos.

Como proporcion del PIB, los RFSP representan el 2.3%, resultado menor a lo previsto en el Paquete Econémico 2019 de 2.5% del PIB y mayor al observado en
2018 de 2.2% del PIB. El Saldo Histérico de los Requerimientos Financieros del Sector Piblico (SHRFSP), la definicion mas amplia de la deuda del Sector
Publico, se ubico al final del ejercicio en 44.7% del PIB, monto inferior al observado al cierre de 2018 en 0.2 puntos porcentuales del PIB.

El balance del Sector Publico present6 un déficit de 398 mil 356 millones de pesos (1.6% PIB), monto inferior en 105 mil 485 millones de pesos al proyectado
originalmente de 503 mil 841 millones de pesos6 (2.0% del PIB) e inferior al déficit publico registrado en 2018 de 494 mil 982 millones de pesos (2.1% del PIB).

En la composicion del déficit piblico, el Gobierno Federal registrd un déficit por 498 mil 167 millones de pesos. Este se compenso parcialmente con los superavits
las EPE (Pemex y CFE), de los organismos de control presupuestario directo (IMSS e ISSSTE) y de las entidades bajo control presupuestario indirecto por 32 mil
392 millones de pesos, 63 mil 634 millones de pesos y 3 mil 784 millones de pesos, respectivamente.

En 2019, se registré un superévit primario del Sector Piblico, definido como la diferencia entre los ingresos totales y los gastos distintos al costo financiero, de
275 mil 748 millones de pesos (1.1% del PIB), mayor al superéavit registrado el afio anterior de 141 mil 370 millones de pesos (0.6% del PIB). Asimismo, es
superior al superévit primario estimado en los Criterios Generales de Politica Economica de 2019 de 1.0% del PIB al cierre del afio.
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En cuanto a las fuentes de financiamiento del balance publico, se registrd un endeudamiento interno de 341 mil 614 millones de pesos y un endeudamiento
externo de 56 mil 742 millones de pesos. El endeudamiento externo incluye el endeudamiento directo y la variacion de los activos financieros que el Sector
Publico mantiene para su operacion en instituciones financieras del exterior. Por su parte, el financiamiento interno a valor de colocacion incluye el financiamiento
neto a través de operaciones de crédito, de colocacion de valores gubernamentales, asi como la variacion de activos financieros con el fin de administrar su
liquidez.

2.3 Situacion del mercado laboral

Durante el 2019, la generacion de empleos formales mantuvo un crecimiento positivo. Por otra parte, la participacion laboral continué presentando una tendencia
positiva, iniciada desde el segundo semestre de 2017. En lo que respecta a las tasas de desempleo e informalidad, estas se encuentran en niveles mas bajos a
los que ya se habian observado.

Se destacan los siguientes resultados:

Con la informacion disponible al 31 de diciembre de 2019, el nimero de trabajadores asegurados en el Instituto Mexicano del Seguro Social (IMSS) ascendié a 20
millones 421 mil 442 personas, representando un aumento de 342 mil 77 plazas, 1.7% mayor con respecto al cierre de diciembre de 2018.

La tasa neta de participacion economica (TNPE) promedio del cuarto trimestre del afio se situé en 60.3% de la poblacion en edad de trabajar (ajustando por
estacionalidad). Esta tasa es mayor en 0.3 puntos porcentuales (pp) al promedio del tercer trimestre de 2019. Al mes de diciembre, la TNPE llegé a 60.4, que es
la tasa de participacion méas alta desde el cuarto trimestre de 2015.

En el Gltimo trimestre de 2019, el promedio de la tasa de desocupacion nacional con ajuste estacional se ubicé en 3.4% de la poblacion econémicamente activa,
nivel menor en 0.2 pp a la tasa promedio que se registrd en el tercer trimestre. La tasa de desocupacion en el mes de diciembre de 2019 se ubico en 3.1%, esta
es la tasa més baja desde abril de 2003. Sin embargo, la tasa de desocupacion urbana permanecié en los Ultimos dos trimestres en 4.2%.

La tasa de informalidad promedio del trimestre, con cifras desestacionalizadas, fue de 56.0% de la poblacion ocupada, 0.3 pp menor a lo registrado en el cierre
del trimestre previo.

2.4 Inflacion
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La inflacion anual presenté una trayectoria decreciente, lo que permitié alcanzar el objetivo puntual del Banco de México de 3.0% anual desde septiembre.
Siguiendo esta dinamica favorable en la contencion de los precios, al cierre de diciembre se registré una tasa de inflacion anual de 2.8%, la menor tasa registrada
desde agosto de 2016 y la menor para un diciembre desde 2015.

Por componentes, la subyacente de la inflacion presentd una menor tasa de crecimiento en el Gltimo trimestre del afio con respecto al trimestre anterior. Aunque
este se ubico en niveles superiores al objetivo de 3.0%, se encuentra dentro del intervalo de variabilidad de +1% desde abril de 2018. Por su parte, el
componente no subyacente registré en diciembre la variacion anual més baja desde que se tiene registro —la segunda menor fue en septiembre de este mismo
afio. En general, el comportamiento del componente no subyacente se explica por los menores aumentos en los precios de los energéticos, y de las frutas y
verduras.

Durante el cuarto trimestre de 2019, al interior de los componentes subyacente y no subyacente de la tasa de inflacion se observo lo siguiente:

La inflacion anual subyacente paso de 3.75% en septiembre a 3.59% en diciembre, lo que representé una disminucion de 16 puntos base (pb). La tasa de
inflacion en el rubro de mercancias disminuy6 de septiembre a diciembre al pasar de 3.77 a 3.56%, mientras que en el rubro de servicios paso de 3.73 a 3.64%.

3. Entorno Estatal

Crecimiento econémico

En el 2019 tanto frente a los tres meses previos como contra igual periodo del afio previo, se contrajo la economia del estado de Aguascalientes en términos
reales, es decir, una vez descontada la inflacion, segun datos que el INEGI dio a conocer. Contra el segundo trimestre, el descenso fue del 1.3% y respecto al
periodo julio-septiembre del 2018, el retroceso fue del 0.5%.

Esos son datos desestacionalizados, es decir, aquellos que eliminan los efectos “estacionales” de una variable.

Fueron 19 las entidades del pais que en el tercer trimestre del 2019 reportaron un incremento desestacionalizado en su actividad econdmica respecto al trimestre
inmediato anterior. Y fueron 16 las que avanzaron en términos anuales. En este ultimo caso, de entre los estados mas proximos a Aguascalientes se situaron
Guanajuato, con un alza interanual del 0.5%, Jalisco del +0.4% y San Luis Potosi del +0.1%. En Querétaro se dio un descenso del 0.6% y en Zacatecas del -
2.9%.

Si el Indicador de la Actividad Econémica Estatal (ITAEE) no se ajusta a las variables estacionales, se tiene que las cifras originales arrojan para el estado de
Aguascalientes una contraccion del 0.6% en el tercer trimestre del 2019 respecto al mismo del afio anterior.



| SEFI CUENTA PUBLICA 2019

. SECRETARIA
§ DEFINANZAS

PANORAMA ECONOMICO

A nivel nacional, se dio un descenso del 0.3%, en tanto que hubo avances en 15 estados de la Republica Mexicana, segun los datos reportados por el INEGI.

Es de hacer notar la variacion interanual que tuvo la economia de Tlaxcala en el tercer trimestre del 2019 contra un afio antes, pues avanzo 13.8%. Le siguieron
Colima (+4.9%), Coahuila (+2.8%) y Baja California (+2.3%).

Tres de los estados vecinos a Aguascalientes registraron también avances: Guanajuato (+0.3%); Jalisco (+0.2%) y San Luis Potosi, de apenas centésimas de
punto.

En términos originales, es decir, sin tomar en cuenta las variables estacionales, el INEGI reporta que en el estado de Aguascalientes hubo retroceso en dos de las
tres actividades econdmicas: secundarias y terciarias.

3.1 Crecimiento econdmico

En 2019 el Estado implement6 estrategias solidas unificando un equipo de alto impacto con el que se lograron resultados muy significativos en el area de
negocios del estado. En materia de crecimiento economico el indicador de la economia local sefiala un crecimiento de 2.9% en su comparativa anual y se ubica
en la 42 posicion nacional.

En 2019, los ingresos por ventas de bienes y servicios en el comercio al menudeo crecieron en Aguascalientes un 0.5%. La situacion para el comercio al
mayorista fue negativa, ya que mientras para los establecimientos de este tipo en Aguascalientes los ingresos se contrajeron un 3.7%, a nivel nacional el
descenso fue de 2.4%. Esos datos estéan contenidos en la Encuesta Mensual sobre Empresas Comerciales (EMEC) cuyos resultados dio a conocer hoy el INEGI.

Se generaron 36 mill 39 empleos, que representan el 70% del total de los empleos que se han creado en la presente administracion.

3.2 Remesas

En 2019, via remesas familiares, llegaron al estado de Aguascalientes 500.3 millones de pesos, seglin datos de Banco de México. Si en ese afio la relacion
promedio de nuestra moneda con la estadounidense fue de 19.26 pesos por délar, fue por el equivalente a 9 mil 635 millones de pesos.

Esos 9 mil 635 millones de pesos representaron el 38% de los recursos que ese mismo afio ejercio el gobierno del estado de Aguascalientes. Y respecto a lo que
gasto la administracion del Municipio de Aguascalientes fueron casi tres veces mas.

Esa relacion es en base al dato reportado por la Secretaria de Finanzas del gobierno estatal de Aguascalientes, que reporta un gasto total por 25 mil 175 millones
de pesos en el afio 2019. Por su parte, el gobierno del Municipio de Aguascalientes consigna su informacion financiera que en el mismo afio su gasto fue por 3
mil 535 millones de pesos.
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Los 36 mil 49 millones de dolares que llegaron en 2019 a las 32 entidades de la Republica Mexicana fueron 7% mas que en el afio previo. Asi que el alza
nacional super¢ a la que se dio en el estado de Aguascalientes del 5.7% en ese mismo periodo.

Los mayores incrementos los registraron Chiapas (+21%), Tabasco (+20%) y Ciudad de México (+19%). Fueron tres las entidades con descenso: Colima (-7%),
Tlaxcala (-0.7%), y Nuevo Leon (-0.4%). Y en las entidades vecinas a Aguascalientes, las remesas tuvieron la siguiente evolucion anual: Guanajuato (+8%), San
Luis Potosi (+7%), Jalisco y Querétaro (+6%), y Zacatecas (+2%).

3.3 Empleo

A pesar del panorama econémico poco favorable en el pais, Aguascalientes sigue manteniendo las condiciones necesarias que dan certeza a empresarios para
invertir. De acuerdo a informacion de EI Economista, con base en la Encuesta Nacional de Ocupacion y Empleo (ENOE) que realiza el INEGI, el indice de Calidad
y Competencia de la Ocupacion Estatal registré un promedio nacional de 41 puntos, mientras que Aguascalientes obtuvo 76.2 puntos que lo ubican como el
segundo estado con mejor calidad y acceso al empleo durante el 2019.

La Secretaria de Trabajo y Prevision Social informé, en su reporte laboral al cuarto trimestre del 2019, que se encuentran en Aguascalientes el 1.63% de los
trabajadores mexicanos asegurados en el IMSS, lo que significa una cifra muy superior a la de su participacion demogréfica del 1.1% nacional. La tasa de
desocupacion disminuyé la cifra, pero siguié6 semejante a la del pais en general (3.2%); a diferencia de la de hace unos meses de 3.8%.

Por ahora destaca que Aguascalientes, recupero el 1.1% nacional de los empleadores y siga sosteniendo €l 1.2% de los trabajadores asalariados, aumento a
0.7% de los trabajadores por cuenta propia, lo que permite seguir considerando un faltante de al menos 50 mil efectivos trabajando por su propia cuenta,
basicamente desempefiando artes y oficios muy demandados y poco difundidos.



