
 

 

 



 
 

 



 
 

I.- SUBSECRETARÍA DE INGRESOS 
 
I.1 Marco macroeconómico  
 

 
 

o Al mes de Noviembre, las variables económicas disponibles hasta el momento se 
mantienen de acuerdo a lo previsto. El promedio anual del tipo de cambio se 
encuentra ligeramente por arriba de los 12 pesos por dólar y la tasa de interés se 
ubican por debajo de lo previsto. El  crecimiento del PIB al tercer trimestre de 2011 fue 
de 4%. Sin embargo, la expectativa de los especialistas promedian un crecimiento de 
3.8% real al cierre del ejercicio. 

  

Observado

Real
Oficial

Observado 

Real
Periodo

Expectativa 

al cierre/1

Producto Interno Bruto

Crecimiento  Real (%) 2.20 3.90 4.00 Ene-Sep 3.87

Inflación

Noviembre/Noviembre (%)  4.32 3.00 3.48 Nov-Nov 3.36

Tipo de Cambio

Nominal (Promedio) 12.63 12.90 12.30 Ene-Nov 13.32

Tasa de Interés (Cetes 28 días)

Nominal promedio % 4.40 5.00 4.24 Ene-Nov 4.37

Cuenta Corriente

% PIB -0.40 -1.20 -0.70 Ene-Sep -0.41

Balance Público

% del PIB -0.67 -2.30 -1.85 Ene-Sep -2.47

Petróleo

Precio Promedio dpb 72.07 65.40 100.61 Ene-Nov 99.50

Plataforma de Exportación   

Miles de barriles diarios 1,347 1,108 1,340 Ene-Oct 1,340

Marco macroeconómico observado 2010,  estimado y expectativa 2011

/1 Expectativas de los Especialistas en Economía del Sector Privado: diciembre 2011
Fuente: Ley de Ingresos 2011 aprobada por la Cámara de Diputados

2010 2011



 
 

o Cabe destacar el deterioro de  
la economía a nivel mundial, 
marcado por la volatilidad de 
los mercados financieros 
internacionales y el 
debilitamiento de la confianza 
de los hogares y las empresas, 
que ha venido desequilibrando 
el comportamiento de las 
variables macroeconómicas, y 
que impacta en forma directa 
en los ingresos que recibe el 
Estado.  

o El precio del petróleo, que se estimó en 65.4 dólares para 2011, al mes de Noviembre 
el promedio cerró en 100.61 dpb; es decir 54% por arriba de la estimación oficial; el 
precio del hidrocarburo se sigue manteniendo alto. 

o Por lo que se refiere a la Recaudación Federal Participable (RFP), la parte que 
corresponde a los  ingresos tributarios al mes de Noviembre se observó apenas un 
crecimiento del 2%, derivado básicamente de la disminución del IVA, lo anterior fue 
resultado del incremento en las devoluciones del mismo. Sin embargo, el buen 
comportamiento de los ingresos petroleros permitió un incremento de la RFP del 10% 
respecto al mismo período del  año anterior.  
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o Hay que señalar, que cada vez es menor la participación de los ingresos petroleros en 
las transferencias Federales a los Estados; aunado a lo anterior, la disminución en los 
ingresos tributarios siguen generando presión para cumplir con las estimaciones de 
ingresos de la Federación.  
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I.2 Ingresos totales al mes de Noviembre  

 
 
Al mes de Noviembre, se obtuvieron ingresos por 10,973 mdp, que representa el 95% de 
avance respecto a lo programado en la Ley de Ingresos del Estado. Con este resultado se 
tiene una diferencia positiva del 5% respecto a las cifras presupuestadas al mes de 
Noviembre en la Ley de Ingresos, que equivale a 485.6 mdp. adicionales. 

 
 
 
 
Respecto al 2010, lo ingresado en este 
periodo es superior en 1,079.4 mdp, que 
equivale a 10.8% adicional. Este resultado 
favorable se deriva del esfuerzo 
recaudatorio estatal, ya que se tienen 
201.9 mdp adicionales a lo recaudado en 
2010; así como del incremento en las 
transferencias en el ramo 28 y 33. 
 
 
 

Recursos

RECURSOS FEDERALES 10,283.2 9,672.8 9,279.8 9,277.1 392.9 4.2 395.7 4.3 8,787.2 885.6 10.1

Fondo General de Participaciones 4,141.2 3,801.3 3,796.0 3,805.0 5.3 0.1 -3.7 -0.1 3,384.2 417.1 12.3

Fondo de Fomento Municipal 478.6 445.6 447.0 439.2 -1.4 -0.3 6.5 1.5 428.4 17.2 4.0

Ramo 33 5,133.4 4,938.6 4,542.6 4,553.9 396.0 8.7 384.8 8.4 4,544.7 393.9 8.7

Ramo 33 FAFEF 242.8 224.2 221.3 222.5 2.9 1.3 1.6 0.7 200.3 23.8 11.9

Fondo de Fiscalización 217.6 205.2 203.2 193.0 2.1 0.5 12.2 6.3 173.8 31.4 18.1

IEPS 69.6 57.8 69.7 63.5 -11.9 -17.0 -5.7 -8.9 55.7 2.1 3.9

IMPUESTOS FEDERALES 

RECAUDADOS POR LA SFA
471.3 385.0 442.6 431.7 -57.6 -13.0 -46.7 -10.8 393.1 -8.0 -2.0

Tenencia Federal 6.5 10.2 6.3 6.2 3.8 n.a 4.0 n.a 16.4 -6.3 -38.2

ISAN 69.4 61.9 67.4 63.1 -5.5 -8.1 -1.2 -1.9 60.5 1.4 2.3

Coordinación Fiscal 118.9 121.8 150.3 109.0 -28.6 -19.0 12.8 11.7 115.7 6.1 5.2

Incentivos Gasolina y Diesel 276.5 191.2 218.5 253.4 -27.4 -12.5 -62.3 -24.6 200.4 -9.2 -4.6

INGRESOS PROPIOS 821.7 915.3 765.0 765.0 150.3 19.6 150.3 19.6 720.8 201.9 27.0

Impuestos 554.3 524.1 514.4 514.4 9.7 1.9 9.7 1.9 469.1 54.9 11.7

Derechos 232.8 250.8 217.7 217.7 33.1 15.2 33.1 15.2 213.4 37.4 17.5

Productos 23.3 23.4 21.9 21.9 1.5 7.0 1.5 7.0 20.4 3.0 14.5

Aprovechamientos 11.2 117.0 11.1 11.1 106.0 958.0 106.0 958.0 17.9 106.5 554.7

INGRESOS TOTALES 11,576.2 10,973 10,487.5 10,473.8 485.6 5.0 499.3 4.8 9,901.0 1,079.4 10.8

Nota:
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 I.2.1 Fondo General de Participaciones.-  
 

En este mes, los recursos recibidos en 
este fondo son 5.3 mdp, adicionales a lo 
programado por la SHCP.  
 
En relación a lo recibido al mismo mes del 
año pasado, se tienen 417.1 mdp, 
adicionales, que equivalen a 12.3% más. 
 
Aun cuando el precio promedio del barril 
de petróleo es 54% superior a lo 
programado, el comportamiento de los 
Ingresos Tributarios ha sido muy bajo 
respecto a lo programado por la SHCP; al 
mes de Noviembre, se observa una ligera 
recuperación en los ingresos recibidos en 
5.3 mdp adicionales a lo programado.   
 

 
I.2.2 Fondo de Fomento Municipal.-  
 
Al mes de Noviembre se han recibido 445.6 mdp. En relación con lo recibido en el mismo 
periodo del año anterior, se observa un incremento de  4% que equivale a 17.2 mdp. 
Respecto a la programación de la SHCP; se presentó un decremento de 1.4 mdp. Al igual 
que el FGP, esta diferencia se deriva de la lenta recuperación en la economía. 
 
I.2.3 Ramo 33.-  
 
En lo que va del año, se recibieron recursos por 4,938.6 mdp, lo que representa un 
incremento del 8.7% que equivale a 396 mdp más respecto a lo programado por la SHCP. 
Respecto al mismo periodo del año pasado, el crecimiento es de 393.9 mdp, que representa 
8.7% adicional en términos nominales. 
 
Por tratarse de gasto programable para la Federación, el riesgo de disminuciones en los 
Fondos de este Ramo es mínimo. 
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I.3 Ingresos recaudados por la SEFI 
 

 
 
 
Los ingresos propios recaudados por el Estado ascienden a 915.3 mdp al mes de 
Noviembre, lo cual representa 19.6% adicional respecto a lo programado en la Ley de 
Ingresos, que equivale a 150.3 mdp más. Con relación al año anterior, se tienen 194.5 mdp 
más que equivalen a un 27% adicional. Este comportamiento se deriva básicamente del 
cumplimiento de los contribuyentes en el pago del Impuesto Sobre la Tenencia, así como en 
los Derechos de Control Vehicular de la Secretaría de Seguridad Pública. Así como en el 
rubro de los aprovechamientos, el reintegro temporal del Fondo de Reserva, derivado de la 
renegociación de la deuda del Estado que se realizó en el mes de octubre.  
 

 

 

Impuestos 554.3 524.1 57% 9.7 1.9 469.1 54.9 11.7

Derechos 232.8 250.8 27% 33.1 15.2 213.4 37.4 17.5

Productos 23.3 23.4 3% 1.5 7.0 20.4 3.0 14.5

Aprovechamientos 11.2 117.0 13% 106.0 958.0 17.9 99.2 554.7

INGRESOS PROPIOS 821.7 915.3 100% 150.3 19.6 720.8 194.5 27.0

(Millones de pesos)

INGRESOS RECAUDADOS AL MES DE NOVIEMBRE

COMPARATIVO VS LEY DE INGRESOS

Mdp

Diferencia del 

avance vs Ley de 

Ingresos

Crecimiento 

2011 vs 2010

%mdp

Ingresos 

2010

%

Concepto %

Ley de 

Ingresos 

2011

Ingresos 

2011



 
 

 



 
 

II.- Subsecretaría de Egresos 
 

II.1 Economía internacional 
 
La recuperación económica de Estados Unidos ha sido menos vigorosa de lo esperado. La 
tasa de desempleo ha disminuido solamente 1.0% en los dos últimos años. El número de 
puestos de trabajo en el sector privado permanece en más de 6 millones por debajo del nivel 
alcanzado en 2008.  
 

 
 
Asimismo, las economías emergentes han perdido dinamismo, sin embargo las expectativas 
para México en 2012 y 2013 son de crecimiento sostenido, a un ritmo superior de lo previsto 
para Estados Unidos y el total de los países que integran la Organización para la 
Cooperación y el Desarrollo Económico (OCDE). 
 

 



 
 

 
Entorno nacional 
 
En octubre el valor de las exportaciones de petróleo crudo mexicano creció 35.4% respeto al 
dato del mismo mes del año anterior. En el lapso enero-octubre, el valor de las exportaciones 
del energético sumó 40,778 millones de dólares (mdd), cifra que es significativamente mayor 
a los 35,919 mdd obtenida en todo el 2010.  
 
Este comportamiento favorable se debe principalmente a la tendencia alcista del precio de 
los hidrocarburos en el mercado internacional. En octubre de este año la cotización de la 
mezcla mexicana alcanzó un promedio histórico al rebasar los 100 dólares el barril. 
  

 
 
En el mercado financiero nacional destaca la estabilidad de la tasa de interés, el repunte de 
la inflación y la volatilidad del tipo de cambio. 
 
La tasa de interés de corto plazo (rendimiento del Cete a 28 días) se situó en promedio 
durante noviembre en 4.35%. La tasa de interés promedio durante los primeros once meses 
del año es de 4.22%. 
 
En relación con la inflación, en los últimos doce meses su trayectoria describe una curva en 
forma de “V”, que revela un repunte importante a partir de mayo de este año lo que la aleja 
de la meta del 3.0% anual. En noviembre el Índice Nacional de Precios al Consumidor (INPC) 
aumentó 1.08% respecto a octubre, siendo éste el mayor incremento mensual registrado en 
un año. Este avance se tradujo en un incremento anual de 3.48%  



 
 

 
 
Por su parte, el tipo de cambio en noviembre sufrió una depreciación del 7.0%. El día primero 
del mes la divisa norteamericana se cotizó en 13.1136 pesos y cerró el mes en 14.0344 
pesos. 
 
 
Entorno estatal 
 
Durante los primeros nueve meses del año, la producción manufacturera de Aguascalientes 
registra una ligera tendencia ascendente, pero también exhibe volatilidad. 
 

 



 
 

II.2 Informe de Egresos 
 
a) Egresos totales 

 
 

 El Presupuesto Anual 2011 no incluye los egresos por 1,102.3 mdp que ejecutan las 
entidades paraestatales con recursos propios, con el propósito de facilitar los análisis 
comparativos del gasto erogado a través de la SEFI. 

 

 El Presupuesto Anual 2011 incluye la Reforma a la Ley de Ingresos del Estado de 
Aguascalientes publicado el 17 de octubre 2011. 

 

 Por disposición legal, el presupuesto anual de 2011 por 12,015 mdp no incluye los 
recursos correspondientes a las reasignaciones federales a través de convenios que se 
ejercieron durante el presente período, toda vez que estos conceptos se incorporan al 
ejercicio del gasto conforme se van recibiendo. 

 

 En concordancia con la estructura de la cuenta pública, las amortizaciones de capital por 
concepto de deuda pública se incluyen en el capítulo 9000 “Servicio de la deuda pública”. 

 
  



 
 

Egresos por Clasificación Económica 2011 

 
 En el presupuesto de egresos para 2011, el gasto programable, que se compone del 

gasto corriente y el gasto de inversión y/o capital, representa el 78.6 por ciento del total, 
mientras que el gasto no programable compuesto por el servicio de la deuda pública y 
participaciones y aportaciones a municipios representa el restante 21.4 por ciento. 

 

 El gasto programable ejercido en el período enero - noviembre de 2011 representa el 81.3 
por ciento del total erogado, mientras que el gasto no programable representa el restante 
18.7 por ciento. 

Egresos por Fuente de Financiamiento 2011 

 
 

 Para 2011 el gasto total se programó utilizando recursos fiscales ordinarios por el 54.0 
por ciento del total y aportaciones federales del Ramo 33 por 46.0 por ciento. 

 

 Los recursos utilizados para financiar el gasto ejercido en el período enero - noviembre de 
2011 corresponden en un 42.9 por ciento a recursos fiscales ordinarios, 40.1 por ciento a 
aportaciones federales del Ramo 33 y el 17.0 por ciento a reasignaciones recibidas del 
gobierno federal.  
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b) Gasto Corriente 

 
 

 El ejercicio del gasto en enero – noviembre de 2011 con recursos fiscales ordinarios para 
los capítulos 1000, 2000 y 3000, que suman 1,135 mdp, representó un decremento del 
6.8% con respecto del monto ejercido en el mismo período durante 2010. 
 

 Por su parte el ejercicio del gasto en enero - noviembre de 2011 con recursos fiscales 
ordinarios para el capítulo 4000 representó un incremento del 5.0% respecto del monto 
ejercido en el mismo período durante el 2010. 

 

 El gasto erogado en enero - noviembre de 2011 con reasignaciones federales por 615 
mdp, corresponden a recursos transferidos por la SEP a la UAA y a la UPA. 

 
  



 
 

c) Gasto de Inversión y/o Capital 

 
 

Al cierre de 2010, había recursos federales por ejercer por un total de 142.2 mdp, que se 
encontraban disponibles en tesorería y que se integran por los siguientes conceptos:  
 

Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2007 5.0 

FAFEF 2009 55.3 

Recursos federales reasignables 2009 9.9 

FAFEF 2010 3.8 

Recursos federales reasignables 2010 68.2 

Total 142.2 



 
 

 
Estos recursos aún y cuando no se incluyeron en el presupuesto original aprobado 2011, por 
normatividad federal se ejercerán durante este ejercicio. 
Al cierre de noviembre de 2011 de estos recursos y los intereses que a la fecha han 
generado, solo quedan pendientes por pagar y ejercer durante el 2011: 
 

        Concepto Importe 
(mdp) 

FAFEF 2008 1.3 

FAFEF 2009 6.5 

Recursos federales reasignables 2009 1.0 

FAFEF 2010 0.5 

Recursos federales reasignables 2010 42.8 

Total 52.1 

 
Durante el período enero – noviembre de 2011 se recibieron recursos (incluyen los intereses 
generados durante este período) de los cuales se han erogado y se tiene un saldo por pagar 
y/o ejercer de acuerdo a lo siguiente: 

 
 

Concepto Recibido 
(C+I) 

Erogado Saldo por 
pagar 

FAFEF 2011 223.5 142.6 80.9 

Recursos federales reasignables 2011 2,318.4 2043.0 275.4 

Total 2,541.9 2,185.6 356.3 
          (millones de pesos) 

 
  



 
 

d) Gasto No Programable 

 
 
 
 
Participaciones y Aportaciones a Municipios 
 
El total de participaciones federales transferidas a los municipios en Noviembre fue de 146.6 
millones de pesos, con lo cual el acumulado en lo que va del año es de 1,493.1 millones de 
pesos, lo que representa  un 9 por ciento más de lo que se había registrado en el mismo 
período del año pasado, es decir 1,369.4 millones de pesos. En cuanto a las aportaciones 
federales que se transfirieron a los municipios durante este mes, se ubicaron en 41.6 
millones de pesos, para dar un acumulado de 617.3 millones de pesos, registrando un 11 por 
ciento más respecto a los  555.9 millones de pesos recibidos el mismo periodo del año 
anterior. En su conjunto, las participaciones, aportaciones y apoyos estatales  entregados a 
municipios durante el período de enero a noviembre del presente año, representaron 2,116.3 
millones de pesos, cifra mayor en términos reales en 6.3 por ciento respecto a la registrada 
en el mismo período del año anterior.   



 
 

 

 
(Millones de Pesos) 

 
El total de recursos efectivamente pagados al 30 de noviembre de 2011 registra un avance 
del 93% respecto a las cifras publicadas por la SHCP, por lo que se infiere que al cierre del 
año se alcancen las estimaciones realizadas por esa Secretaría.  
 
Participaciones Federales  

 
Las participaciones federales entregadas a los municipios resultaron menores en 4.4 mdp. 
respecto al calendario de la S.H.C.P., esto derivado de que la Recaudación Federal 
Participable que sirve de base para el pago de las participaciones federales a los estados y 
municipios ha resultado menor a la estimada, es por esto que en noviembre el Estado recibió 
56 mdp del Fondo de Estabilización de los Ingresos de las Entidades Federativas (FEIEF) 
para compensar la disminución en la recaudación.  

 
No obstante lo anterior, se reitera que las participaciones entregadas a los municipios 
muestran un incremento real del 5.3 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período 
del año anterior, derivado de un crecimiento real en la recaudación federal participable 
(+5%), esto como resultado principalmente de mayores ingresos reales provenientes de la 
actividad petrolera (+12.6%),  así como de mayor recaudación tributaria no petrolera (+2.5%), 
efecto del aumento en la recaudación del ISR (+11.1%) y el IEPS (+11.0%).      



 
 

   
 

(Millones de Pesos). Tasas Nominales.             El 19 por ciento, contiene a los demás municipios en los cuales la 
ponderación se encuentra entre 2.87 y 3.51 por ciento. 

 
Aportaciones Federales 
 
La tendencia de las aportaciones federales pagadas a los municipios mantiene un 
incremento real del 7.27 por ciento respecto a las ejercidas en el mismo período del año 
anterior. 
 
 

                          
                                                                                                                               (Millones de Pesos). Tasas Nominales 
El 14 por ciento, incluye a los demás municipios en  
donde la  ponderación oscila entre 3.51 y 1.10 por ciento.  

  



 
 

II.3 Informe de Deuda Pública 
 
El 07 de noviembre del actual, el Estado dispuso de dos  nuevos financiamientos con 
Banobras S.N.C., uno por la cantidad de 283.8 millones de pesos cuya fuente de pago serán  
los recursos  del Fondo de Aportaciones para el Fortalecimiento de las Entidades Federativas 
(FAFEF), y que servirá para cubrir el costo de inversiones públicas productivas, del tipo de 
las establecidas en el artículo 47 de la Ley de Coordinación Fiscal; y el otro por 22.6 mdp, 
con afectación al Fondo de Aportaciones para la Infraestructura Social (FAIS), destinado 
exclusivamente para financiar el costo de inversiones públicas productivas en términos el 
artículo 33 de la Ley de Coordinación Fiscal, de obras, acciones sociales básicas e 
inversiones que beneficien directamente a sectores de la población se encuentren en 
condiciones de rezago social y pobreza. 

 
La deuda directa que se entiende como todos aquellos créditos o empréstitos contratados 
por el gobierno del estado, registró un saldo de 2,459.9 mdp, el cual comprende los dos 
nuevos créditos dispuestos, al crédito de la operación de  consolidación, así como de un 
préstamo existente con Banobras que no se refinanció. Durante el mes de noviembre, la 
cantidad destinada a el pago de capital e intereses ascendió a 11.3 mdp.   
 
La deuda indirecta, contratada por organismos descentralizados del gobierno estatal, fue 
amortizada en su totalidad con la tercera disposición del crédito mencionado previamente; 
mientras que la deuda sin aval, entendiéndose por esta la deuda en la cual el gobierno del 
estado no tienen ningún tipo de obligación jurídica ni económica, y que hasta el momento se 
integra con financiamientos contraídos por los municipios,  ascendió a 441.7 mdp. De esta 
manera la deuda pública estatal se ubicó en 2,901.6  millones de pesos. 

 
 



 
 

 
                                                                                                                    Millones de Pesos.        

 

 
 

El saldo como por ciento del Producto Interno Bruto del estado, se encuentra en niveles 
bajos (1.8%), en comparación con algunas de las principales Entidades Federativas, 
ubicándose en casi la mitad del porcentaje que representa Nuevo León (3.6%). Además de 
esto el porcentaje de Aguascalientes, se encuentra casi 100 pb por debajo del promedio de 
todos los estados, que es de 2.7 por ciento.  

 
 

 



 
 

 
                                                                                                                                     Cifras a Septiembre. Fuente: SHCP 

 
 
 

 

Las obligaciones financieras que tiene el estado, no representan más del 47 por ciento de los 
ingresos que por concepto de las participaciones federales recibe nuestra entidad. Es un 
porcentaje bajo si se toma en consideración los altos niveles de ingresos comprometidos por 
otros estados, llegando a representar más de tres cuartas partes de su ingresos. De igual 
forma, el estado se mantiene muy por debajo de la promedio nacional que es de 72.7 por 
ciento.  

 
 



 
 

 
                                                                                                                 Cifras a Septiembre. Fuente: SHCP 
El 16 de noviembre del año en curso, la agencia calificadora,  Fitch Ratings, ratificó  la 
calificación de ´AA-´ del Estado de Aguascalientes, considerando la reciente reestructura de 
la deuda.   
 
La confirmación de la calificación hace hincapié en los ahorros que se estiman generar por 
los nuevos términos y condiciones de la deuda, aunado al buen desempeño de la 
recaudación estatal y control del gasto. Fitch estima que el servicio de la deuda (intereses 
más capital) para los próximos 5 años, oscile entre el 20% y  27% del ahorro interno (AI, flujo 
libre para servir la deuda pública y/o realizar inversiones), lo cual es manejable y consistente 
con el nivel de calificación actual. 
 

 



 
 

 
                                                                            Calificaciones a Noviembre. Fuente: Standard & Poor’s  

 
  



 
 

II.4 Informe de Tesorería 
 
Para Noviembre la tasa ponderada promedio de interés obtenida de la inversión de 
excedentes de tesorería, se ubicó en 5.131%, lo que significó estar 78 puntos base arriba de 
la meta mensual CETES 28 días = 100% (CETES promedio Noviembre = 4.35%).  
 

Fuente: 
Banxico 

 
 
En Noviembre se realizaron 1,732 pagos, de los cuales el 98 % fue mediante transferencias 
electrónicas y el 2 % por medio de cheques y que en recursos representa el 100% 
respectivamente. 
 
 
 


