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|I. Deuda Publica Estatal

Durante el ejercicio 2017, se implementaron y mantuvieron acciones dirigidas a controlar el gasto publico y mejorar las condiciones
financieras existentes con la finalidad de fortalecer las finanzas publicas en un marco de transparencia, orden y disciplina
financiera.

Una de estas acciones fue el refinanciamiento de la deuda publica, el cual se llevo a cabo a través de un proceso competitivo en el
que se renegociaron 1,835 millones de pesos (mdp) y se logré una reduccién en la sobretasa de interés de 55 puntos base
permitiendo la liberacién de recurso y ubicando a Aguascalientes como una de las entidades que paga menor tasa de interés.

Adicionalmente durante el ejercicio 2017 se realizd un prepago de deuda aplicado directamente a capital por 10 mdp, con lo que se
logré disminuir el saldo de la deuda del Estado en 0.66% en comparacion al saldo del mes anterior.

Saldo de la Deuda Publica Estatal
2016 vs 2017
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Il. Saldos de la Deuda Publica Estatal

Al 31 de Diciembre de 2017 la Deuda Publica Estatal integrada por la Deuda Directa que corresponde al Gobierno del Estado y la
Deuda sin Aval correspondiente a los Municipios, se ubicé en 1,941 millones de pesos (mdp), cifra inferior en 99 mdp respecto a la
reportada al cierre del ejercicio anterior, la cual se situé en 2,040 mdp.

Saldo de la Deuda Publica Estatal
(millones de pesos)
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Composicion de la Deuda Publica Estatal

Al cierre del ejercicio 2017 se integraba en un 94% por la deuda publica directa contraida por Gobierno Estatal con la banca
comercial y 6% correspondiente a la deuda publica sin aval contratada por los Municipios con la banca comercial y de desarrollo.
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Ill.Deuda Publica Directa

Al 31 de Diciembre de 2017, el saldo de la deuda directa se ubicdé en 1,820 millones de pesos, cifra menor en 65 mdp a la
reportada en el afio anterior.

Saldo de la Deuda Publica Directa
(millones de pesos)
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Las erogaciones realizadas con cargo a la Deuda Publica Directa registraron un total de 2,152 mdp y se destinaron a la
amortizacién de capital e intereses de la deuda, honorarios fiduciarios y provisiones contables correspondientes al crédito adquirido
bajo el esquema de Bono Cupdn Cero. El incremento de 1,853 mdp respecto al monto total presupuestado se debe a:

e Disposicion del crédito adquirido por el Estado de Aguascalientes, por la cantidad de 1,835 mdp cuyo destino era al
refinanciamiento del crédito No.43982109 adquirido con BANORTE. Este refinanciamiento liquidé el saldo insoluto
del crédito y mejoré las condiciones financieras vigentes, principalmente la sobretasa de interés.

e Pago parcial anticipado por la cantidad de 10 mdp aplicado al capital del crédito GEA/002/2017

e Tendencia alcista presentada en la tasa de interés de referencia (TIIE 28) lo que ocasiond variaciones en las
estimaciones realizadas.
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IV. Deuda Publica sin Aval

Al cierre del ejercicio 2017, la deuda publica sin aval se registré6 en 121 mdp cifra menor en 34 mdp respecto a la reportada al
cierre del ejercicio 2016. Este saldo esta integrado por los financiamientos contraidos por los municipios de Aguascalientes y

Calvillo.

Saldo de la Deuda Publica Sin Aval
(millones de pesos)
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V. Indicadores de Endeudamiento

De acuerdo al indicador de Financiamientos de Entidades Federativas, Municipios y sus Entes Publicos respecto a las
Participaciones Totales publicado en el portal de la SHCP, la proporcién que representa el saldo de la deuda del Estado de
Aguascalientes respecto a los ingresos por participaciones federales es de 44.7%, esto significa 44 puntos base menos que el
promedio nacional ubicado en 88.6%
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VI. Calificaciones a la calidad crediticia en escala nacional

Durante el presente ejercicio fiscal, Standard & Poor’s y Fitch Ratings ratificaron las calificaciones en escala nacional de AA+ con
perspectiva estable otorgadas al Estado, siendo éstos los valores maximos que puede obtener una entidad, a s6lo un nivel de la

calificacion maxima (AAA) otorgada solamente al Gobierno Federal.

Evolucion de la Calificacion Creditica de Aguascalientes
Escala Nacional
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La calificadora Standard & Poor’s considera el bajo nivel de la deuda publica de Aguascalientes como uno de los principales
factores que permiten al Estado mantener su calificacion crediticia y espera que esta tendencia a la baja se mantenga en los

proximos afos.
Senala que, como resultado de un balanceado desempeno presupuestal no se esperan incrementos importantes en el

endeudamiento. También destaca la fuerte posicidon de liquidez del Estado y considera que cuenta con una adecuada planeacién
financiera a largo plazo y una politica de transparencia destacada.

Calificaciones Crediticias Standard & Poor's
Escala Nacional
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Por otro lado, la calificadora Fitch Ratings destaca el sélido desempefio financiero del Estado, producto de un fortalecimiento en las

politicas fiscales y el monitoreo permanente de los niveles del gasto y deuda publica.
Sefiala también que la implementacion de una politica conservadora de endeudamiento asi como politicas estratégicas de

recaudacion y control de gasto operativo han permitido mantener indicadores de endeudamiento manejables y una fuerte liquidez.

Calificaciones Crediticias Fitch Ratings
Escala Nacional
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VII. Calificaciones a la calidad crediticia en escala internacional

En escala internacional, Fitch Ratings ratific6 nuevamente la calificacion de BBB+ con perspectiva Estable, ubicando a
Aguascalientes por encima de Madrid, Milan, Sao Paulo y Buenos Aires.

Calificaciones Crediticias Fitch Ratings
Escala Internacional

Rio de Janeiro, Brasil € (pee)
Buenos Aires, Argentina [T B (pep)
Sao Paulo, Paulo ) BB- (pen)
Milan, Italia T 8B (pen)
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Berlin, Alemania

Fuente Fitch Ratings, Enero 2018
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