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PLAN NACIONAL DE DESARROLLO 2013-2018

META NACIONAL: MEXICO PROSPERO
POLITICA ECONOMICA EN 2017:

Objetivos
1. Mantener el equilibrio en las finanzas publicas.
2. Brindar mejores servicios a quienes mas lo necesitan.

3. Acabar con la pobreza extrema

Estrategias
1. Manejo responsable y prudente de la deuda publica.

2. Mejor asignacion de los recursos publicos



| s CUENTA PUBLICA 2017
PANORAMA ECONOMICO

I. Perspectivas Econdmicas

Para 2017 el Gobierno Federal contemplé en los Criterios Generales de Politica Econdmica un escenario favorable para la
economia mexicana, con impactos positivos de la agenda de Reformas Estructurales y un entorno internacional medianamente
positivo para el crecimiento de la economia nacional y regional.

Anticip6 crecimiento de la economia de Estados Unidos, estabilidad en el entorno de los mercados internacionales de capital y
estabilidad de los precios del petrdleo a nivel mundial.

Para la economia nacional estimoé crecimiento del consumo y de la inversion privada, expansion del comercio exterior, reduccion
del déficit publico, pero la inflacién se ubico casi cuatro puntos porcentuales por encima de la meta de 3.0% y la tasa de interés
rebasé en mas de dos puntos porcentuales el nivel nominal promedio estimado en 4.9%.

El tipo de cambio registrd en diciembre una apreciacién de 6.5% por ciento respecto al dato del mismo mes de 2016 (20.5206 p/d).
El promedio anual observado por el tipo de cambio fue de 18.9 pesos por ddlar, que rebasé al estimado por los CGPE 2017 de
18.3 p/d.

Destaca que el comportamiento de la inversidn estuvo alejado del comportamiento de expansion previsto; por el contrario, esta
variable macroeconémica mostré estancamiento y reduccion, afectando desfavorablemente a diversos sectores, primordialmente a
la industria de la construccion.
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No obstante, las finanzas publicas lograron superavit primario y una reduccién de la deuda publica en dos puntos porcentuales
debajo del nivel observado en 2016, en términos del Producto Interno Bruto.

La economia de Aguascalientes se expandié al doble de la tasa de la economia nacional, segun datos preliminares al tercer
trimestre de 2017. El sector manufacturero mantuvo a flote su tendencia de crecimiento en un contexto internacional y nacional
complicado. La tasa de desocupacion cayd a niveles minimos histéricos.

Il. Evolucion de las Variables Econdmicas

1. Entorno internacional

El comportamiento de la economia y de los mercados financieros internacionales durante 2017 fue mejor de lo anticipado por los
Criterios Generales de Politica Econdmica 2017 elaborados por la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico.

Ese afio, la economia mundial crecié 3 por ciento, la tasa mas alta desde 2011, que reflejé el repunte de la inversiéon (13%, en los
mercados bursatiles de EE.UU.) y el crecimiento acelerado de las economias emergentes (China 6.8%, otras excluyendo a China,
6.0%")

' Global Economic Prospects. Highlights from the Chapter 1. World Bank. January 2018. Pag. 4
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Economia Mundial, 2010-2017
Crecimiento real (%)
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FUENTE: Banco Mundial

Particularmente, el Producto Interno Bruto de Estados Unidos crecié 2.3%, ligeramente por arriba de lo esperado?®. La tasa de
interés de los Bonos del Tesoro (3 meses) de ese pais se ubico en 0.93%, en promedio, contra 0.9% estimado. La inflacién cerro el
ano en 1.96%, abajo del 2.3% previsto.

% Los CGPE estimaron 2.2%. Ver cuadro Marco Macroeconémico 2017-2022 . Pag. 94. SHCP.
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Tasas de interés de EE.UU., 2017 Inflacién en EE.UU., 2017
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FUENTE: FED. Economic Research.

El precio del petréleo crudo mexicano en los mercados mexicanos se cotizé en 46.73 ddlares por barril, casi 5 dolares por encima

del nivel previsto, principalmente debido a una mejoria a partir de julio, cerrando el afio en una cotizacion mensual promedio de
54.14 d/b.
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Precio de la Mezcla Mexicana de Petrdleo Crudo de
Exportacion, 2017
Ddlares por barril (promedio)
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FUENTE: PEMEX

No obstante, el déficit de la balanza petrolera aumentd 44.4% respecto a 2016, al pasar de 12,748 millones de ddlares a 18,402
mdd, debido a que se aceleré la compra en el exterior de productos petroliferos, superando en casi 8 puntos porcentuales el
incremento registrado por las ventas durante el periodo.

Balanza petrolera, 2017. Millones de ddlares

. Exportaciones | Importaciones Balanza
Periodo
petroleras Petroleras Petrolera
2016 18,818 31,566 -12,748
2017 23,608 42,010 -18,402
Crecimiento (%) 25.5 33.1 44 4

FUENTE: INEGI
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2. Entorno nacional

2.1 Actividad Econémica.

La economia mexicana crecid 2.1% durante 2017, segun estimaciones del INEGI al cuarto trimestre de dicho afo. Destaca el
incremento de 3.1% del sector servicios y el retroceso de (-) 0.6% del sector industrial.

Producto Interno Bruto al Cuarto Trimestre de 2017
Variacion % respecto a igual periodo de 2016
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La estimacion oportuna no reemplaza a la estimacion tradicional. Fuente: INEGI.

El consumo privado en el mercado interior aumenté 3.3% mensual, en promedio, durante los primeros once meses del afo.
Sobresale el mes de abril, que registré un incremento de 5.1%.
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Consumo privado en el mercado interior, Ene-Nov 2017
Variacion (%) anual
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FUENTE: INEGI

La inversion productiva no registré la expansion prevista en los CGPE 2017. En este rubro, durante los primeros once meses
predomind el retroceso en comparacion a lo observado en 2016.
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Formacion Bruta de Capital Fijo, 2017 (Ene-Nov)
Variacion % anual
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De acuerdo con lo reportado por el indice Mensual de Formacion Bruta de Capital Fijo, la inversidn en el sector de la construccién
tuvo un comportamiento recesivo durante los primeros once meses del afio, mientras que la inversion en maquinaria y equipo

perdié vigor a partir de septiembre.

10
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Formacién bruta de capital fijo en construccién y
magquinaria y equipo, 2017 (ene-nov)
Variacién % anual
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2.2 Finanzas Publicas

En relacion con las finanzas publicas, se registrd una ligera mejoria principalmente en el rubro de gasto, o que se manifesté en un
déficit publico menor a lo esperado.

De acuerdo con datos de la Secretaria de Hacienda y Crédito Publico®, el gasto publico (el gasto neto pagado) en 2017 se ubicé en
5 billones 177 mil 597 millones de pesos, monto superior al aprobado en el Presupuesto en 321 mil 811 mdp e inferior en 8.7 por
ciento en términos reales respecto a 2016.

¥ «“Informes sobre la Situacion Econdmica, las Finanzas Publicas y la Deuda Publica. Cuarto trimestre de 2017”. Comunicado No. 011. Ciudad de México, 30
de enero de 2018. SHCP.
11
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Los Requerimientos Financieros del Sector Publico (RFSP), la medida mas amplia del balance del Sector Publico Federal,
registraron un déficit de 233 mil 693 mdp, monto equivalente a 1.1 por ciento PIB.

El resultado de 2017 es menor al observado en 2016 de 2.8 por ciento del PIB y a la meta de 2.9 por ciento del PIB presentada en
los CGPE 2017. Sin considerar los recursos provenientes del remanente de operacién del Banco de México (ROBM), los RFSP en
2017 se ubicaron en 2.6 por ciento del PIB, nivel aun por debajo del observado en 2016 y de la meta para 2017.

En 2017 el déficit publico tradicional se ubicé en 238 mil 472 mdp (1.1 por ciento del PIB), 256 mil 400 mdp menor a lo autorizado
por el Congreso de la Unidn y una reduccién de 265 mil 336 mdp respecto a 2016.

Como proporcién del Producto Interno Bruto, la deuda publica pasé de 48.2% en 2016 a 46.5% en 2017, segun cifras preliminares
de la SHCP*.

2.3 Sector externo

La fortaleza del sector exportador mexicano se manifesté en diversos aspectos en 2017. La balanza comercial mostrd un déficit de
10,875 millones de ddlares, que es menor en 17.1% al déficit registrado en 2016 por 13,125 mdd. Esta mejoria fue resultado de la
aceleracién de la demanda externa de productos no petroleros, que arrojé un superavit de 7,527 mdd.

* Ibidem.
12
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Cabe mencionar que los CGPE 2017 pronosticé una expansién del comercio exterior del orden del 5.6%, en el caso de las
exportaciones, y de 6.7%, en las importaciones.

Datos preliminares revelaron un mayor dinamismo en ese sector, particularmente por el lado de las exportaciones, que aumentaron
casi 4 puntos porcentuales mas que la cifra estimada.

Balanza Comercial Total, 2016 y 2017

Millones de dolares

2017 s
Concepto 2016 ene-dic* \izr;anCJZT
Exportaciones 373,939 409,494 9.5
Petroleras 18,818 23,608 255
No Petroleras 355,122 385,886 8.7
Importaciones 387,064 420,369 8.6
Petroleras 31,566 42,010 33.1
No Petroleras 355,499 378,359 6.4
Balanza -13,125 -10,875 1741
Petrolera -12,748 -18,402 44 4
No Petrolera =377 7,527 -2,096.6

* Cifras oportunas.
FUENTE: INEGI

Destaca la diversificacion de los mercados de las exportaciones no petroleras, ya que mientras a Estados Unidos aumentaron
7.2%, al resto del mundo lo hicieron al doble (15.8%). En el caso de las ventas del sector automotriz la diversificacion de mercados
fue mas evidente, ya que las ventas al resto del mundo se expandieron a una tasa de 29.2%, que es el triple del 8.8% registrado
para el caso del mercado del pais vecino.

13
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Exportaciones No Petroleras, 2016-2017

2017 Variacion porcentual anual
Concepto Ene-Dic* 2017
Estructura % 2016 Ene-Dic*

Total 100.0 (0.7 8.7
Estados Unidos 81.53 (-) 0.6 7.2
Automotriz 27.3 (-) 0.8 8.8
Otras 54.23 (-) 0.5 6.4
Resto del Mundo 18.47 ()11 15.8
Automotriz 5.52 (-)2.6 29.2
Otras 12.95 (-) 0.5 10.9

*Cifras oportunas

FUENTE: INEGI

2.4 Empleo

En materia de empleo destaca que al 31 de diciembre de 2017 el numero de trabajadores afiliados al Instituto Mexicano del Seguro
Social (IMSS) ascendié a 19 millones 418 mil personas, lo que implicé un aumento anual de 802 mil plazas (4.3 por ciento). La
Tasa de Desocupacién como porcentaje de la Poblacién Econdmicamente Activa (PEA) de diciembre se ubicé en 3.4%, que es
una de las mas bajas registradas desde 2013.

14
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Tasa de Desocupacion Nacional, 2013- 2017.

Series desestacionalizada y de tentencia-ciclo

(Porcentaje de la PEA)
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FUENTE: INEGI.

2.5 Inflacion, tasa de interés y tipo de cambio

La inflacion general anual registré un crecimiento de 6.77 por ciento durante diciembre de 2017, que fue la tasa mas alta desde

mayo de 2001 cuando se reportd 6.95%.

15
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De acuerdo con el Banco de México, la trayectoria de este indicador reflejé el cambio en precios relativos derivado de la
depreciacién acumulada del tipo de cambio y los efectos indirectos de los aumentos de los precios de los energéticos, destacando

en los ultimos meses el del gas L.P., asi como el alza en los precios de algunas frutas y verduras.

Las tasas de interés aumentaron durante todo el ano, como consecuencia de las politicas implementadas por el Banco de México
para mantener ancladas las expectativas de inflacion de mediano y largo plazo.

Inflacion y tasa de interés, 2017

Crec. anual(%) y Rendimiento Cetes 28 dias (%)
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El tipo de cambio del peso frente al délar se deprecié debido, principalmente, a la fortaleza generalizada mostrada por el ddlar
frente a la mayoria de las divisas del mundo, asociada a su vez al incremento en las tasas de interés de Estados Unidos y la

aprobacién de la reforma fiscal.

Como reflejo de lo anterior, en diciembre el tipo de cambio se ubicé en 19.1812 pesos por délar, promedio mensual, o que implicd

una depreciacion del peso de 7.5 por ciento respecto al nivel reportado en septiembre (17.8357 p/d).
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3. Entorno Estatal

3.1 Crecimiento econémico

De acuerdo con el Indicador Trimestral de la Actividad Econdmica Estatal, en los primeros nueve meses de 2017 la economia de
Aguascalientes crecio 5.04%, que representa mas del doble del crecimiento del pais estimado para todo el afo (2.1%)5.

Indicador Trimestral de Actividad Econdmica Estatal
(ITAE) , 2017
Variacion % anual
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FUENTE: INEGI

Segun ese indicador, el sector primario, que comprende las actividades de agricultura, ganaderia, pesca, caza y explotacion
forestal, crecié 3.9% en el periodo de referencia.

® Ver grafica “Producto Interno Bruto al Cuarto trimestre 2017, en la pagina 4 de este documento.
18
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ITAEE de las actividades primarias , 2017
Variacion % anual
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FUENTE: INEGI

El sector secundario, que comprende la actividad industrial manufacturera, la construccion, la generacion y distribucién de
electricidad y agua, asi como la actividad de la mineria, habra crecido 3.3% durante el afio. Este resultado es favorable si se
compara con la caida de -0.6% registrada por este sector a nivel nacional®

€ Ver grafica “Producto Interno Bruto al Cuarto trimestre 2017”, en la pagina 4 de este documento.
19
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ITAEE de las actividades secundarias, 2017
Variacion % anual

12.00

10.38

10.00

8.00

6.00

4.00

2.00
0.23

0.00 ~

-2.00
2017

FUENTE: INEGI

—
! I Yés

Particularmente, al interior de este sector, Unicamente la actividad de la industria de la construccion fue la que retrocedié con

respecto a lo observado en 2016.

20
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Indicador mensual de la actividad industrial,
Ene-Oct 2017

Variacion % anual promedio del periodo

- .

-3.04
Mineria Electricidad y agua Construccion Industrias
manufactureras

FUENTE: INEGI

En lo referente a las industrias manufactureras, durante los primeros once meses de 2017, se observé un desempeno diferenciado
en cuanto a crecimiento del valor de la venta de sus productos, destacando la fabricacién de productos a base de minerales no
metdlicos con un crecimiento promedio anual de 23.3%, seguido de la fabricacion de productos metélicos (20.5%), tasas

comparativamente superiores a la registrada por el total de la industria manufacturera (5.3%).

Otros aspectos que destacaron fue el incremento de las ventas de equipo de transporte en un 4.6% y la caida de las ventas de
magquinaria y equipo (-11.3%) y de las prendas de vestir (-20.0%)

21
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Industrias manufactureras, 2017*
Valor de las ventas
Crecimiento promedio anual (%)
Productos a base de minerales no métalicos _ 233
Productos metdlicos _ 20.5
Los demds subsectores _ 10.8
Industria del papel _ 8.5
Industria de la madera _ 8.4
Industria alimentaria _ 7.2
Total de laindustria manufacturera - 53
Insumos textiles y acabados textiles - 5.2
Equipo de transporte - 4.6
Muebles, colchones y persianas - 3.1
" 13
Maquinaria y equipo -11.3 —
Prendas de vestir  -20.0 _
*/Enero-Noviembre
FUENTE: INEGI

Finalmente, en relacidén con el sector terciario, o de prestacion de servicios, durante los primeros tres trimestres del afo, registré un

crecimiento promedio trimestral de 6.4%, que representa mas del doble del crecimiento (3.1%) reportado por dicho sector a nivel
: 7

nacional.

7 Ibidem.
22
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FUENTE: INEGI

ITAEE de actividades terciarias , 2017
Variacion % anual

11.76

En particular, el comercio en Aguascalientes mostro volatilidad, con tendencia a mantener la actividad en nivel similar al observado
en 2016, segun datos para el periodo enero-noviembre.®

8”Comercio Interno. Serie desestacionalizada y tendencia-ciclo del indice ponderado de ingreso por suministro de bienes y servicios al por mayor y al por menor, Enero-

Noviembre 2017”. INEGI.

23
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3.2 Remesas

Los ingresos por remesas familiares alcanzaron en el cuarto trimestre de 2017 nivel maximo historico, al ubicarse en 105.1

-10

-15

FUENTE: INEGI

Actividad comercial, Ene-Nov 2017
Variacion % mensual
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millones de dodlares, registrando un incremento anual de 3.5%.
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Las remesas familiares que tuvieron
ingresaron al pais en 2017.

3.3 Empleo

En el tema laboral, la mejoria se manifest6é en la caida de la Tasa de Desocupacion. Salvo el incremento atipico de este indicador
durante junio, en general durante el afio mantuvo una tendencia descendente, registrando tasas a niveles minimos histéricos,

como la registrada en octubre (3.1%).

Remesas familiares, 2014-2017 por trimestre
Millones de ddlares
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FUENTE: INEGI

105.1

como destino Aguascalientes representaron

el 1.4% del total de estos recursos que
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